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I RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE — SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2010

1. RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE DE VIDEO FUTUR EN TERTAINMENT GROUP SA
(LA « SOCIETE » OU « VIDEOFUTUR) AU COURS DU SEMESTRE ECOULE

Les commentaires qui suivent sont établis sur $& lokes comptes intermédiaires de la Société psparéonformité avec la
recommandation n°99.R01 du Conseil National de da@abilité.

1.1. Faits marquants de la période

Le semestre écoulé a dans un premier temps étéuénggr la finalisation le 18 janvier 2010 des opéna de
recapitalisation de VideoFutur et par 'admissias ditres de la Société sur le marché NYSE Altarfe®7 janvier 2010
dans le cadre de la mise en paiement par Netgeionaaire majoritaire, d’'un dividende en natureeptonnel représenté
par les actions VideoFutur.

= L'’Assemblée Générale Mixte des actionnaires de &migéunie le 19 janvier 2010, a ainsi approuvgrtget de
distribution d'un dividende en nature exceptionregrésenté par les actions de Video Futur, souditiom de
I'obtention de I'accord du Conseil d’Euronext Pasis le projet de cotation des actions de VideaFstr NYSE
Alternext, ce qui fOt réalisé le 22 janvier 2010.

= Préalablement a la distribution de ce dividendetigdim a participé a un ensemble d’opérations seapetal de
VideoFutur comprenant une augmentation de capial€d3,8 millions souscrites en espéces a hauteur d
€ 10,0 millions et par incorporation de créancesirpé 3,8 millions, suivie d’une réduction de cabitke
€ 12,1 millions par imputation des pertes des égescantérieures puis d'un regroupement d’actiorsson de 22
actions anciennes pour 1 action nouvelle. La rdtidis de ces opérations a achevé le plan de rétdiust des
capitaux propres de VideoFutur engagés au coufsxcice 2009 a travers un ensemble d’abandawactére
financier et commercial, et a doté la Société d'tmésorerie nette proche de € 10 millions. A I'sste ces
opérations, le capital social de la Société estpos@ de 38 011 987 actions existantes regroup#égralement
souscrites, entierement libérées et toutes de nearegorie et de 170 038 actions non regroupée2%D,0u
capital social). Au 30 juin 2010, 31,7% des actimrgroupées sont détenues par la société J2Hpigdiaiilial de
Mr Joseph Haddad, Directeur général de VideoFutE6&8% sous la forme de titre au porteur.

= La mise en paiement du dividende en nature esweniee a compter du 27 janvier 2010, date de prensigtation
de l'action VideoFutur sur Alternext sous le syng@LVOD (Cf Document d’information mis en ligne skes
sites d’Alternext (www.alternext.fr) et de la Saéiévww.videofutur.con).

Priorité a par ailleurs été donnée au premier seea610 a la relance des activités de distributioacte de contenus vidéo
payants aux consommateufisusiness-to-consumefédérées autour d’'une marque unique, VideoFuttirconcentrant
désormais I'essentiel des investissements. Danadre :

= la Société a lancé en mai 2010 une nouvelle verdiorsite www.videofutur.com, mettant en avant uffeeo
unique d’'acces a un catalogue de plus de 20 000/@HIRay et VaD disponible en magasin, en téléchaeggm
ou livré par la Poste, et a introduit une nouvtligfication plus agressive pour le DVD (forfait nseiel « DVD
illimité a domicile» a 14,90€) dans le cadre d'pwditique dynamique de relance de son activitéaation de
DVD par la Poste (« Video Futur par la Poste »).

= VideoFutur a également progressé en fin de semeatre la constitution d’'un réseau en propre de siagapar
consolidation de certains fonds de commerce delfiaés VideoFutur. Ces magasins, opérés en dinecpaur
vocation a devenir les vitrines commerciales etisadle service clients des nouvelles offres deoRéss.

S’agissant des offres de distribution de contendéovdématérialisés (VaD), la Société a continddaggir ses accords de
distribution vers les plateformes IPTV (Accord clonen juin 2010 avec Monaco Telecom visant & l&ibistion du service
VaD de VideoFutur aux abonnésple play de cet opérateur) avec un accent tout particslierla disponibilité de son
service VaD dans des équipements d’électroniquaedgpablic disposant d’'une connexion a Internet Phdcconclu en avril
2010 avec le groupe Philips visant au référencemerservice VaD de la Société dans la nouvelle géioa de téléviseurs
connectés Philips). Ces accords constituent areeléis premieres étapes de la stratégiayime anywhere («ou je veux
quand je veux) de la marque.

Enfin, et dans la continuité des actions engag@ez089, la Société a veillé a I'adaptation proguesde ses codts fixes a
I'évolution de ses diverses activités en concentrastamment les efforts de réduction de colts ser dctivités de
distribution/location de DVD locatifs et fourniturde prestations techniques a destination des nmegasieoclubs et
automates, et de fourniture de services VaD en umeablpnchelusiness-to-businessh forte décroissance sur le semestre
écoulé et dont les perspectives de développemelet intabilité demeurent a ce stade peu porteuses.



Dans ce contexte, la Société enregistre au presdprestre 2010 une perte nette de K€ 3 158 corestiiiine perte

d’exploitation de K€ 2 999 pour un chiffre d’affag de K€ 4 428 (-38% par rapport au 30 juin 200@eeertes financiéres
et exceptionnelles de K€ 159. Sur la période, Bemse des besoins de financement liés a I'actisité@ux opérations
d’'investissement de la Société a été financé suts@ropres. Au 30 juin 2010, la Société disposaeal'trésorerie nette de
K€ 9 183 et de capitaux propres positifs a hauleuk€ 8 341.

1.2. Analyse des résultats

1.2.1.Informations financiéres sélectionnées

Données du compte de résultat et du bilan, en 6 mois 6 mois Var 12 mois
milliers d’euros 2010 2009 2009/2008 2009
Chiffre d’affaires 4428 7 164 (2 736) 14 356
Résultat exploitation (2 999) (4 022) +1 023 (7 072)
Résultats financier et exceptionnel (1) (159) (142) a7 +10 207 (2)
Résultat net (3 158) (4 164) +1 006 +3 134
Trésorerie nette disponible 9183 (7 756) (3) +16 939 (2 169)
Total Bilan 14 282 9 448 (3) +4 834 8 430

(1) Y compris imp6t sur les sociétés

(2) Produits financiers et exceptionnels principalemeoristitués des abandons de créances a caractéere
commercial et financier consentis par Netgem au solarI’exercice 2009, dans le cadre des opératitens
reconstitution de la situation nette de la Société

(3) Position au 30 juin 2009 intégrant, pour le caldd la trésorerie nette disponible, les comptes aots
d’actionnaires de Netgem

1.2.2.Analyse des résultats de la Société en France

Le chiffre d'affaires réalisé sur le semestre ééamiétablit a K€ 4 428 contre K€ 7 164 au prem@neastre 2009, en retrait
de 38%. Ce résultat traduit principalement la bagsgiipée des activitdmisiness-to-busineste la Société, exposées d'une
part aux difficultés économiques rencontrées pmaelploitants de magasins et automates vidéo atrd’gart a la baisse de
l'activité VaD en marque blanche sur plateformesqueires, notamment liée a I'arrét du contratdnigtie conclu avec
I'opérateur NeufCegetel (accord portant sur I'ac@s catalogues de droits VaD détenus par la S)cddgenu caduc au 31
décembre 2009. Le chiffre d'affaires lié¢ a ceswtéts s’établit ainsi sur la période a K€ 3 066f §8% des ventes de la
Société (78% au premier semestre 2009), a compdf€r5 598 au premier semestre 2009 (- 45%). Liretd’affaires des
activitésbusiness-to-consumeegroupant principalement les activités de locatie DVD par la Poste, s’établit au premier
semestre 2010 a K€ 1 362 contre K€ 1 566 au preseimestre 2009 (-13%). Ce résultat n’intégre cepenuks encore le
bénéfice lié a I'introduction en mai 2010 de la welle offre tarifaire « Video Futur par la Posteta I'engagement en fin de
semestre d’une politique plus dynamique d’acquisitie nouveaux abonnés.

Malgré la baisse de son chiffre d’affaires, la $tia réduit sur la période le montant de sa pketeloitation & K€ 2 999

(K€ 2 481 hors éléments non monétaires constiteésddtations et reprises liées aux amortissemenquoesions) contre

une perte de K€ 4 022 au premier semestre 2009é<Latat met principalement en évidence I'importades actions de
réduction de colits engagées par la Société en &Q@8ursuivies sur le premier semestre 2010. Dartadre, la Société a
veillé a maitriser le niveau de ses engagementamment vis-a-vis des ayants-droits (redevancesiréina garantis) avec
lesquels la Société a consolidé ses relationsagp@niégociation des accords passeés.

Sur le semestre écoulé, les produits d’exploitati@tablissent ainsi & K€ 4 769 contre K€ 7 31%emier semestre 2009,
en retrait de 35% sous l'effet de la baisse dufrehd’affaires. Parallélement, les charges d’expl@n ont enregistré sur la
période une réduction de 31% pour atteindre KEF @éntre K€ 11 337 au premier semestre 2009. tesdimies de
charges constatées sur le semestre écoulé promiegseentiellement des postes suivants:

- Achats de marchandises, principalement constitedsredevances et minimum garantis dues aux édagargs
droits de catalogues d’ceuvres DVD et VaD et deataate DVD locatifs, dont le montant s’établit Bisemestre
a K€ 2 345 contre K€ 4 087 au premier semestre 28008aisse de 43%, reflétant la réduction du mivEactivité
a destination des réseaux et plateformes VaD equadilanche,



- Autres achats et charges externes dont le montapteanier semestre 2010 s'établit a K€ 2 044, emaigsance
de 25% par rapport au premier semestre 2009 (KE1®, Bssentiellement liée aux gains réalisés eméreatle
sous-traitance notamment logistique (activités amation postale et ventes de DVD vers les réseaixjle
rémunérations d’intermédiaires et d’honorairespiicatifs au premier semestre 2009 suite aux djmé#rs de
rachats d’actifs intervenus au quatrieme trime2®@8, et & une meilleure maitrise des dépensestiregk

- Charges de personnel qui ont atteint K€ 2 391 amipresemestre 2010 contre K€ 3 035 sur la mémegern
2009 (-21%), sous I'effet d’'une réduction de I'efiéde la Société qui s’établit a 70 au 30 juirl@@ontre 86 au
30 juin 2009 (84 personnes au 31 décembre 2009),

- Dotations aux amortissements et provisions ques&it sur le semestre écoulé a K€ 817 contre K&1s2r la
méme période en 2009 (-34%) du fait d'une meilleuedtrise des risques liés a certains postes fi@otulant
(stocks, créances).

Les autres postes de charges d’exploitation domtdetant s’établit & K€ 172 au premier semestrédZht principalement
constitués de charges d’'impots, taxes et versenasaisiilés.

Aprés prise en compte de pertes financieres ep@romelles de K€ 159, comprenant principalemenhienoraires engagés
par la Société dans le cadre des opérations sitalcapd'admission de ses titres sur le marché EYA&ernext intervenues

en janvier 2010, la Société enregistre au prenaigrestre 2010 une perte nette de K€ 3 158 contrpene de KE 4 164 au
premier semestre 2009.

1.2.3. Analyse des résultats des filiales
Il est précisé préalablement qu’aucune variatiopatémétre significative est intervenue au courseimestre écoulé.

Glowria Luxembourg SA

L'activité de cette société, détenue a 100% paedkditur, et constituée le 4 mars 2008 a I'occadmia conclusion d’'un
accord commercial et technique avec la sociétpdstes et télécommunications luxembourgeois (« BX>), est demeurée
limitée au premier semestre 2010. Les perspectigastte filiale sont étroitement liées a I'évadatidu contrat avec PT Lux
et d'éventuelles opportunités de développemenhtethational.

Ensemble des participations francaises détenues das sociétés exploitant des vidéo-clubs

Le périmétre des participations et créances firmasiacquises par la Société en octobre 2008 eaaslie de la liquidation
du groupe CPFK a peu évolué au cours du premieesieen2010 qui a été essentiellement marqué papiase du controle
(gérance notamment) de certaines filiales détemagsritairement par VideoFutur et la conclusiorpdemiers accords avec
certains co-actionnaires franchisés VideoFutur ee e la constitution d’'un réseau en propre de siagau cours du
second semestre 2010.

De facon générale, les fonds de commerce vidéasatub continué & faire face au premier semestr® 20lin contexte
d’'activité difficile, dont la conséquence a ététaursuite de défaillances (redressement ou ligidstudiciaires) frappant
plus fortement les réseaux d'automates que de nmsgadans ce contexte, la Société a concentré fedsesur la

proposition et la promotion de nouvelles offresréseau de franchisés (offre de location de filnwlanté) en vue de la
relance de leur activité, la reprise en main deydation de certains fonds de commerce controlésritamjement et
I'identification des fonds de commerce a potentiel.

Au 30 juin 2010, la valeur nette des actifs finangis'établit a K€ 201 contre K€ 326 au 31 décergbfs.

1.3. Situation financiére
Au 30 juin 2010, le total du bilan s’'établit a K& 282 contre K€ 8 430 au 31 décembre 2009.

Il comporte, a I'actif, des actifs immobilisés aubeur de K€ 1 842 contre K€ 2 005 au 31 décembf® 20 des actifs

circulants et écarts de conversion d’actif dontdkeur s’établit a K€ 12 440 au 30 juin 2010 comtfe6 426 au 31 décembre
2009. L'augmentation des postes d’actifs circulgmtsvient essentiellement du poste disponibilitégateurs mobilieres de
placement qui, compte tenu des apports en espémgsanus en janvier 2010, s’établit au 30 juin ®@1KE€ 9 183 contre

K€ 1 527 au 31 décembre 2009.

Au passif, les capitaux propres de la Société tintetonstitués suite a 'augmentation de capitgrvenue en janvier 2010
a hauteur de K€ 13 815 dont K€ 10 012 souscritegpeces et K€ 3 803 par incorporation de créamga®s prise en

compte de la perte enregistrée sur le semestrdédes capitaux propres s’établissent au 30 jlla02a K€ 8 341 et

comprennent un capital social de K€ 8 365.



Enfin, les passifs circulants (y compris provisiguuaur risques et charges) s'établissent au 3030it0 a K€ 5 941 contre
K€ 10 747 au 31 décembre 2009. Les principalestians constatées sur le semestre écoulé portelgsspostes suivants :

- Autres dettes, dont le solde au 31 décembre 20€@8B(899) était constitué a hauteur de K€ 3 696adasices en
compte courant d'actionnaires versées par Netgeéntetporées en janvier 2010 au capital de VideofFdans le
cadre de la souscription par Netgem a 'augmentafi® capital. Ce poste présente un solde de K€ 2B0 guin
2010,

- Dettes fournisseurs et comptes rattachés dont fganbau 30 juin 2010 s'établit a KE 3 776 cont@4455 au 31
décembre 2009 et dont la réduction est directeli@nt celle des colts fixes et variables de laésdc

- Dettes fiscales et sociales qui s’élévent a KE& di4 30 juin 2010 contre K€ 1 642 au 31 décemb@s 20 dont la
baisse est corrélée aux évolutions de I'activigisde des dettes fiscales) et de I'effectif (bailesedettes sociales).

2. EVOLUTIONS RECENTES ET PERSPECTIVES 2010

2.1. Evolutions récentes et événements post-cléture
Conclusion d’accords de distribution du service V@®VideoFutur avec Samsung et Toshiba
Apres la conclusion en 2009 de nouveaux contrafsadienariats avec la chaine M6 et I'opérateur Morieelecom, et au
premier semestre 2010 d’un accord avec Philipsnvisa référencement de I'offre VaD de la Société launouvelle
génération de téléviseurs connectés commercigliaé®hilips, la Société a annoncé en septembre BOtOnclusion de

nouveaux accords de distribution:

- avec le groupe Samsung Electronics Co. Ltd (« Samsyn leader mondial dans le domaine des

télécommunications, des supports numériques et telesnologies de convergence numérique, visant a la

distribution de son offre VaD sur le Galaxy Tabuweau smartpad de Samsung dont la commercialisatsbn
prévue sur le marché francais d'ici la fin de I'éan

- et Toshiba Systémes France (« Toshiba »), actejgumdans la distribution d’équipements d’électque grand
public (informatique, TV/DVD, mobile, etc), en vde la distribution de son offre VaD sur I'adaptataernet
TV HD de Toshiba qui raccorde a Internet tous tygeséléviseurs (et notamment ceux qui n'ont pderation
connectée).

L’ensemble de ces accords s'inscrit dans le cadr&adnise en ceuvre de la stratég@nytime anywhere («ou je veux
quand je veux) de la marque visant a offrir au consommatewcks le plus large a son catalogue d’ceuvres asdiees.

Constitution de VF Stores, filiale @ 100% de VidemiFu

VideoFutur a finalisé en ao(t 2010 la constitutilenVF Stores (SASU au capital de K€ 100) en chdrtgdéveloppement et
de I'exploitation d'un réseau de magasin en proptaejont le périmétre d’activités devrait couvrireudizaine de fonds de
commerce d'ici la fin de I'exercice social 2010.

2.2. Perspectives 2010
La Société poursuivra les actions engagées powlajgper ses activités de distribution directe det@ous vidéos en format
DVD, dans ses magasins comme sur Internet (serdiedscation DVD par voie postale). Dans le domalada VaD, elle

mettra I'accent sur la mise en ceuvre des accoodgsm@éent conclus avec Philips, Samsung et Toshiba.

Elle poursuivra enfin les actions engagées pounirécses frais fixes et conforter son programmeati®mie dans ses
activitésbusiness-to-business



I ETATS DE SYNTHESE AU 30 JUIN 2010"

1. Bilan social

Données en milliers d’euros Brut Amortissements Net Net
30.06.10 et Provisions 30.06.10  31.12.09
ACTIF
Immobilisations incorporelles .............coeeeeiiiieeiiiiiiee. 5358 (4 096) 1262 1340
Immobilisations corporelles ... cciieiieieeeeeee 475 (315) 160 197
Immobilisations fiNANCIEreS............c..ei e eeeeeeeiiiiiiiieeeeeen, 7 343 (6 923) 420 468
Total de I'actif immobilisé.............coevviiiimiiiiiieeee s 13176 (11 334) 1842 2 005
Stocks 474 (251) 223 218
Créances clients et comptes rattachés........ccccceeeviiireennen. 2420 (1 026) 1394 2 675
AULTES CTEANCES .....eveieeiiiieeeeiiieee s mmemmm s eneeeee s snteeeeeaneeeeesennees 1279 - 1279 1509
Valeurs mobilieres de placement et disponibilités. 9183 - 9183 1527
Charges constatées d'avanCe............coeeeeevveervirieeeeeesessninns 326 - 326 495
Total de I'actif circulant............ccccveeeeeiiiiciiiee s 13 682 (1277) 12 405 6 424
Ecart de conversion d’actif............ccceecmmmee e 35 - 35 1
Total de I'aCtif ......cccovvereeiiiie e 26 893 (12 611) 14 282 8 430
Net Net
30.06.10 31.12.09
Capitaux propres :
Capital SOCIAL.......cueiiieeiiiiiiieie e e e a e e e e 8 365 6718
Réserve légale ....... 157 -
Report a nouveau 2977 (12 168)
Résultat de '&XErCICe ......uuvveiiiiiee e (3 158) 3134
Total des capitaux Propres ......cccvvvveeeeeeeiereeeeiiiiineeneeenn 8 341 (2 316)
Provisions pour risques et Charges ........cccueeevvveeeeeeeeininnnns 319 346
Dettes fournisseurs et comptes rattachés...oecee.eeeerveveeen.. 3776 4 455
Dettes fiscales et SOCIAleS .........coviiieiiieeiiiiiieec e 1148 1642
AULIES AELEES ... 214 3899
Produits constatés d’avance ...............oceeeeceeeeeeeeeneeneenneens 484 406
Total du passif circulant ............cccoeecvviieeeeee e 5941 10 747
Total du PasSif.....cccvvviiiiiiic e 14 282 8 430

! Etats de synthése établis selon les principes @iigs francais, n'ayant pas fait I'objet d’un auali d’'un examen limité

de la part du commissaire aux comptes




2. Compte de résultat social

Données en milliers d’euros

Production vendue de SErviCe...........coveveveriieiiiiiennninnn.

Production immobilisSée..........c.ccovviii i

Subvention d’exploitation .............cocoe v

Reprises sur amortissements et provisions, trasgdertharges

Autres produits

Total produits d’exploitation

Achat de marchandisSes ..........coovvveiii i e

Variation de StOCK. ......c.ooviiiiiiiie i e

Autres achats et charges externes .............ococeveviviniieennnnn.

Impots, taxes et versements assimilés ...............cooeevvvinnnen

Charges de personnel ..........oooo i e

Dotations aux amortissements et aux provisions ............

Autres charges

Total charges d’exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION ...

RESULTAT FINANCIER ...

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS ..........ccvveee.

RESULTAT EXCEPTIONNEL .....cooviiviiiiiiii i

IMpOts sur les béNéfices .......oveviii i

RESULTAT NET

S1°'2010 S1°'2009 2009

(6 mois) (6 mois) (12 mois)
4428 7164 14 356

- 81 142

32 - -

304 27 40

5 43 50
4769 7 315 14 588
(2 319) (4 129) (8 146)
(25) 42 12
042 (2714) (5 183)
1711 (172) (343)
(2 391) (3 035) (5 713)
(817) (1 236) (2172)
(55) (93) (115)
(7 768) (11 337) (21 660)
(2 999) (4 022) (7 072)
3) (126) (711)
(3002) (4 148) (7 783)
(156) (15) 10918

- (1) 1)
(3 158) (4 164) 3134




3. Tableau de variation de la situation nette

Nombre d’actions Nombre d’actions ~ Montant Prime Réserve Reporta  Résultatde Total Capitaux
regroupées non regroupée d’émission légale nouveau la période propres

Au 31 décembre 2008...........ccuiiiiiiiiiiiimmmemicieee - 671 783 880 6718 (6 339 (5 829) (5 450)
Affectation du résultat de I'exercice précéden - - - - - (5 829) 5829 -
Résultat net de la période - - - - - (4 164) (4 164)
AU 30 JUIN 2009 ..o - 671 783 880 6718 12 (68) (4 164) (9 614)
Résultat net de la période .... - - - - - - 7298 7298
Au 31 décembre 2009 - 671 783 880 6718 (1316 3134 (2 316)
Augmentation de capital résultant de la souscrnipéin
numéraire de 486.851.366 actions nouvelles audarix
0,0206€ par aCtion (1) ....ceeeeevreeeimreeerme e e siieeesieeens - 486 851 366 4 869 5143 - - - 10 012
Augmentation de capital résultant de la souscrippiar
incorporation de créances de 184.932.514 actions
nouvelles au prix de 0,0206€ par action.(1)............ccc..... - 184 932 514 1849 1954 - - - 3803
Réduction de capital par annulation de 507.134.008
actions de la Société a I'effet d’apurer les pedies
exercices antérieurs et imputation sur le comptaer
d’émission du solde de ces pertes (1) .... - (507 134 008) (5071) (7 097) - 12 168 - -
Regroupement des actions de la Société a rais@@ de
actions anciennes pour une action nouvelle (1)...... 38 011 987 (836 263 714) - - - - - -
Affectation du résultat de I'exercice précédent .(2).......... - - - - 157 2977 (3134) -
Résultat net de la période ............ccvmeecereivernnnnn. - - - - - (3 158) (3158)
AU 30 JUIN 2010 1 38 011 987 170 038 8 365 - 157 2977 (3158) 8341

(1) Constatée le 18 janvier 2010 suite aux résolutittnéAssemblée générale Mixte du 23 décembre 2009
(2) Constatée suite aux résolutions de I'’Assembléergén®rdinaire du 25 juin 2010
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