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Mesdames,
Messieurs les actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée générale oaliia Assemblée ») conformément aux dispositidada

loi et des statuts de notre Société a l'effet desuendre compte de la gestion au cours de I'ecercios le

31 décembre 2010 et de soumettre a votre approblasocomptes annuels de cet exercice ainsi quaitess

rapports prévus par la réglementation. Le Commssaix Comptes vous donnera par ailleurs lectursede
rapports.

1 RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE DE VIDEO FUTUR EN TERTAINMENT
GROUP SA (LA « SOCIETE» OU «VIDEOFUTUR ») AU COURS DE L'EXERCICE
ECOULE

Les commentaires qui suivent sont établis sur & lsles comptes annuels de la Société préparésfammié
avec les principes comptables édictés par le Ptemptable général francais (voir note 1 de I'annax
comptes annuels 2010).

1.1 Faits marquants de la période

L'exercice écoulé a dans un premier temps été néapaqu la finalisation le 18 janvier 2010 des opérst de
recapitalisation de VideoFutur et par I'admissias ditres de la Société sur le marché NYSE Alterte27
janvier 2010 dans le cadre de la mise en paienmamiptgem, actionnaire majoritaire, d'un divideratenature
exceptionnel représenté par les actions VideoFutur.

= Préalablement a la distribution de ce dividendegdim a participé a un ensemble d’opérations sur le
capital de VideoFutur comprenant une augmentat@oagital de € 13,8 millions souscrite en espéces a
hauteur de € 10,0 millions et par incorporationcdgances pour € 3,8 millions, suivie d’'une réductio
de capital de € 12,1 millions par imputation detgsedes exercices antérieures puis d'un regroupeme
d’actions a raison de 22 actions anciennes poagtidranouvelle.

= La réalisation de ces opérations a achevé le garecbnstitution des capitaux propres de VideoFutur
engagés au cours de I'exercice 2009 a travers ser@nle d’abandons de créances, et a doté la Société
d’'une trésorerie nette proche de € 10 millionsidésta relancer la marque VideoFutur dans I'espace
grand public.

= A lissue de ces opérations, le capital social deSlociété est composé de 38 011 987 actions
regroupées, intégralement souscrites, entierentadrebs et toutes de méme catégorie et de 170 038
actions non regroupées (0,02% du capital social)3A décembre 2010, 38,3% des actions regroupées
sont détenues par la société J2H, holding famii@l M. Joseph Haddad, Directeur général de
VideoFutur et sa famille. Les actions restanteg poincipalement détenues sous la forme de titees a
porteur (56,1%) et par Netgem (2,2%).

= Les actions de la Société sont cotées depuis jar®fer 2010 sur le marché Alternext sous le symbol
ALVOD (Cf Document d’information établi a I'occasiale leur admission sur Alternext, mis en ligne
sur les sites d’Alternext (www.alternext.fr) etldeSociété yww.videofutur.con.




Priorité a par ailleurs été donnée en 2010 a knoel des activités de distribution directe de curgevidéo
payants aux consommateuflsusiness-to-consumefédérées autour d'une marque unique, VideoFuttr,
concentrant désormais I'essentiel des investissesmbans ce cadre :

= la Société a lancé en mai 2010 une nouvelle vexdiosite www.videofutur.com, mettant en avant une
offre unique d’acces a un catalogue de plus deORODVD/ BluRay et VOD disponible en magasin, en
téléchargement ou livré par la Poste, et a inttaghue nouvelle tarification plus agressive pouDW¥D
et DVD Blu Ray (forfait mensuel « DVD illimité a ducile» a 14,90€) dans le cadre d’'une politique
dynamique de relance de son activité de locatioD\de par la Poste (« Video Futur a domicile »).

= VideoFutur a également progressé en fin de semdafns la constitution d’un réseau en propre de
magasins, par acquisition de fonds de commerceateHisés VideoFutur. Ces magasins, opérés en
direct a travers la filiale VideoFutur Stores, ditnge en juillet 2010 et détenue a 100% par ldéséc
ont vocation & devenir les vitrines commercialeseddis de service clients des nouvelles offres du
Groupe.

S’agissant des offres de distribution de contendovdématérialisés, la Société a continué a élaeg accords
de distribution vers les plateformes IPTV (Accomhclu en juin 2010 avec Monaco Telecom visant a la
distribution du service VOD de VideoFutur aux ab@&miriple play de cet opérateur), avec un accent tout
particulier sur la disponibilité de son service V@Bns des équipements d'électronique grand pulsmdant
d’'une connexion a Internet. Aprés la conclusionagril 2010 d’'un accord avec le groupe Philips visan
référencement du service VOD de la Société dammlmelle génération de téléviseurs connectés Bhilp
Société a annoncé en septembre 2010 la conclusiopuleaux accords de distribution avec le grogwesting
Electronics Co. Ltd (« Samsung »), leader mondehsdle domaine des télécommunications, des supports
numériques et des technologies de convergence muagnisant a la distribution de son offre VOD $air
Galaxy Tab (smartpad), et avec Toshiba SystémescEré Toshiba »), acteur majeur dans la distGinuti
d'équipements d’électronique grand public (inforiqpa¢, TV/DVD, mobile, etc), en vue de la distrilmutide
son offre VOD sur I'adaptateur internet TV HD deshiba qui raccorde a Internet tous types de tédévis(et
notamment ceux qui n’ont pas la fonction connectée)

Enfin, et dans la continuité des actions engagée2089, la Société a veillé a 'adaptation progressle ses
colts fixes a I'évolution de ses diverses actiyittstamment les activités de distribution de DVDadlifs, de
fourniture de prestations techniques a destinates magasins et automates, et de fourniture decesrVOD
en marque blanch®\siness-to-business)

Dans ce contexte, la Société enregistre sur I'écerécoulé une perte nette de K€ 5 642 constitugeedoerte
d’exploitation de K€ 5 768 pour un chiffre d'affag de K€ 8 266 (-42% par rapport a 2009) et de flo&sé
financiers et exceptionnels de K€ 126. Au 31 décen010, la Société dispose d'une trésorerie radte
K€ 5 686, sans endettement, et de capitaux prqusitifs a hauteur de K€ 5 856 comprenant un cagpiteial
de K€ 8 364.



1.2 Analyse des résultats

1.2.1 Informations financiéres sélectionnées

Données du compte de résultat et du bilan, en raifi 2010 2009 Var 2010/2009
d’euros

Chiffre d’'affaires 8 266 14 356 (6 090)
Résultat exploitation (5 768) (7 072) +1 304
Résultats financier et exceptionnel (1) (2) +126 +10 206 (10 080)
Résultat net (5 642) +3134 (8 776)
Trésorerie nette disponible (3) 5 686 (2 169) +7 855
Total Bilan 11 220 8 430 2790

(1) Y compris imp6t sur les sociétés

(2) Produits financiers et exceptionnels principalemeanistitués des abandons de créances a
caractére commercial et financier consentis pargeet au cours de I'exercice 2009, dans le
cadre des opérations de reconstitution de la situlahette de la Société

(3) Position au 31 décembre 2009 intégrant, pour lealdie la trésorerie nette disponible, les
comptes courants d’actionnaires de Netgem

1.2.2 Analyse des résultats de la Société en France

Le chiffre d'affaires réalisé sur I'exercice écodlétablit & K€ 8 266 contre K€ 14 356 en 2009 r&mait de
42%. Ce résultat traduit essentiellement la baiss&ipée des activitébusiness-to-businesde la Société,
exposeées d’'une part aux difficultés économiquesartinées par les exploitants de magasins et autsmatéo
et d'autre part a la baisse de l'activité VOD errguia blanche sur plateformes partenaires, notamligent
I'arrét du contrat historique conclu avec 'opétat®leufCegetel (accord portant sur I'accés auxlcgtes de
droits VaD détenus par la Société), devenu caduglagdécembre 2009. Le chiffre d'affaires lié a aeBvités
s'établit ainsi sur la période a KE5 742, soit 68#s ventes de la Société (77% en 2009), a comparer
K€ 11 092 en 2009 (- 48%). Le chiffre d'affairessdectivitésbusiness-to-consumeaggroupant principalement
les ventes d’abonnement au service de location @B Par la Poste, s'établit en 2010 a K€ 2 524 aontr
K€ 3 266 en 2009 (-23%). Ce résultat n’integre oepat que de fagon limitée I'incidence de l'introtan en
mai 2010 de la nouvelle offre tarifaire « Video &ud domicile» et & 'engagement a la fin du prerm@mestre
2010 d'une politique plus dynamique d’acquisition mbuveaux abonnés. Les effets de cette nouveiligys
ainsi que l'acquisition de fonds de commerce erpmodevraient étre sensible des 2011 et en pféeh en
2012.

Malgré la baisse de son chiffre d’affaires, la $t&ia réduit sur la période le montant de sa égtgloitation a
K€ 5 768 (K€ 4 635 hors éléments non monétairestéagds des dotations et reprises liées aux araerisnts

et provisions) contre une perte de K€ 7 072 sunéane période en 2009. Ce résultat met principalemen
évidence I'importance des actions de réductionadgscengagées par la Société en 2009 et pours@inie®10

a travers un désengagement progressif des acthilgisess-to-businesPans ce cadre, la Société a veillé a
maitriser le niveau de ses engagements, notammgatws des ayants-droits (redevances et mininmangia)
avec lesquels la Société a consolidé ses relgb@nka renégociation des accords passés.

Sur I'exercice écoulé, les produits d’exploitatig@tablissent ainsi a K€ 8 508 contre K€ 14 588609, en
retrait de 42% sous l'effet de la baisse du chifffaffaires. Parallelement, les charges d’expl@mtatont

enregistré sur la période une réduction de 34% k67 384 pour atteindre K€ 14 276 contre K€ 21 660
2009. Les économies de charges constatées en 2diérment essentiellement des postes suivants:

- Achats de marchandises, principalement constitigs rédevances et minimum garantis dus aux
éditeurs/ayants droits de catalogues d’ceuvres DMID® et des achats de DVD a droits locatifs, dont
le montant s'établit sur I'exercice a K€ 3 710 cerK€ 8 154 en 2009, soit une baisse de 55% rafléta
la réduction du niveau d’activité a destination deseaux et plateformes VOD en marque blanche,



- Autres achats et charges externes dont le monia040 s'établit & K€ 4 180, en décroissance @6 19
par rapport a 2009 (K€ 5 183), essentiellement éé® gains réalisés en matiére de sous-traitance
notamment technique et logistique (activités dation postale et ventes de DVD vers les réseaux), d
rémunérations d’'intermédiaires et d’honoraires,tdemiveau élevé en 2009 était lié aux opératibms
rachats d’actifs intervenus au quatrieme trime20@8, et a une meilleure maitrise des dépenses liés
aux projets marketing,

- Charges de personnel qui ont atteint KE 4 474 @@ 20ntre KE 5 713 sur la méme période en 2009 (-
22%), sous l'effet d’'une réduction de I'effectif the Société qui s’établit & 64 au 31 décembre 2010
contre 84 au 31 décembre 2009 (-24%),

- Dotations aux amortissements et provisions quiés&tt sur I'exercice écoulé a K€ 1 286 contre
K€ 2 172 sur la méme période en 2009 (-41%) du daine meilleure maitrise des risques liés a
certains postes de I'actif circulant (stocks, co&es).

Les autres postes de charges d’exploitation domhdetant s’établit a K€ 626 sur 2010 sont prin@paént
constitués de charges d'impdts, taxes et verserassimilés.

Aprés prise en compte de bénéfices financiers etmionnels de K€ 126, la Société enregistre |xelcice
2010 une perte nette de K€ 5 642 contre un bénéfitede KE 3 134 en 2009 qui comprenait des preduit
financiers et exceptionnels de K€ 11 079 liés abandons de créances a caractere commercial eti@man
consentis par Netgem.

1.2.3 Analyse des résultats des filiales
VF Stores SAS (« VF Stores »)

Dans le cadre de sa stratégie de constitutionagtimation d’un parc de magasins vidéo clubs opéngsropre,
la Société a constitué, en juillet 2010, la filisE Stores, société anonyme simplifiée contrélé0@ %.

Au 31 décembre 2010, le périmétre des fonds de aroaropérés par cette filiale est constitué de agasins
sous enseigne VideoFutur dont 10 acquis en diract\f- Stores au cours du second semestre 2010 et 11
exploités par d’autres filiales de la Société, olées majoritairement.

VF Stores a enregistré sur I'exercice 2010 (premi@rcice de 6 mois clos le 31 décembre 2010) nefle
d’exploitation de K€ 51 pour un chiffre d'affairele K€ 392. Aprés prise en compte de pertes fineeiét
exceptionnelles de K€ 68 constituées des fraisligsacquisitions de fonds de commerce interveauesecond
semestre 2010, VF Stores enregistre une pertedet€ 17

En 2010, les besoins de financement de cetteefilialt essentiellement été liés aux acquisitionsodds de
commerce et ont été couverts par fonds proprestidoten capital de K€ 100, intégralement sousgritela
Société) et d’avances en comptes courants d’aciogside la Société dont le montant en principétaslit a
K€ 789 au 31 décembre 2010. Ces avances ont digeesadans le cadre d’'une convention d’avanceoempte
courant approuvée par le Conseil d'administratiedadSociété du 26 juillet 2010, et rémunérée ax Euribor
12 mois + 1,5 point.

Glowria Luxembourg SA

L'activité de cette société, détenue a 100% paredkditur, et constituée le 4 mars 2008 a l'occasiera
conclusion d'un accord commercial et technique avacsociété des postes et télécommunications
luxembourgeois (« PT Lux »), est demeurée limitée2@10. Cette filiale a ainsi enregistré sur 20h6 perte
nette de K€ 14 pour un chiffre d’'affaires de K€Lks perspectives de cette filiale sont étroitengss a
I'évolution du contrat avec PT Lux, en cours dedgatiation.

Ensemble des participations francaises détenues das sociétés exploitant des vidéo-clubs

Les principales variations enregistrées en 2010lsupériméetre des participations et créances fiikaes
acquises par la Société en octobre 2008 dans te dada liquidation du groupe CPFK résultent deefaise du
contrdle capitalistique (généralement associée aefmise de la gérance) de certaines filiales déten
majoritairement par VideoFutur, de la cession ddagges participations dans le cadre de la cormtusi’
accords avec certains co-actionnaires franchisdedFAutur et de la liquidation de certaines paritgns, sans
activité.



De fagon générale, les fonds de commerce vidéasauab continué a faire face en 2010 & un contegiidité
difficile, dont la conséquence a été la poursuige difaillances (redressement ou liquidations jadies)
frappant plus fortement les réseaux d’automatesdgumagasins. Dans ce contexte, la Société a cwécsas
efforts sur la proposition et la promotion de ndlegsoffres au réseau de franchisés (offre de iocate films a
volonté) en vue de la relance de leur activitéelarise en main de la gestion de certains fondsodemerce
contrdlés majoritairement et I'identification deséls de commerce a potentiel.

Au 31 décembre 2010, la valeur nette des actifsnfirers dans le réseau de franchisés VideoFuttabditta
K€ 186 contre K€ 326 au 31 décembre 2009.

1.3 Situation financiére
Au 31 décembre 2010, le total du bilan s’étabkt€al1 220 contre K€ 8 430 au 31 décembre 2009.

Il comporte, a I'actif, des actifs immobilisés auteur de K€ 2 610 contre K€ 2 005 au 31 décembd® 20 des
actifs circulants et écarts de conversion d'aabifitdla valeur s’établit & K€ 8 610 au 31 décemiyg(2contre
KEB6 425 au 31 décembre 2009. L'augmentation detif’ammobilisé est essentiellement liée au poste
« Immobilisations financiéres dont la valeur nette au 31 décembre 2010 s’&eK€ 1 296 contre K€ 468 au
31 décembre 2009, compte tenu des apports en lcajpéa compte courant réalisés par la Société aoadre

de la constitution et du développement de VF StdEan, la croissance des actifs circulants estesellement
liée au poste ¥aleurs mobilieres de placement et disponibilitégu, compte tenu des apports en especes
intervenus en janvier 2010, s’établit au 31 décen2®¥10 a K€ 5 686 contre K€ 1 527 au 31 décemkd8.20

Au passif, les capitaux propres de la Société gositifs & hauteur de K€ 5 856 et comprennent pitalasocial

de K€ 8 364. La variation de ce poste sur I'exer@dcoulé résulte de I'opération d’augmentation dpgital
intervenue en janvier 2010 a hauteur de K€ 13 8dst &€ 10 012 souscrits en espéces et K€ 3 803 par
incorporation de créances, et de la prise en codgta perte nette enregistrée sur I'exercice écaulauteur de

KE 5 642.

Enfin, les passifs circulants (y compris provisigpsur risques et charges) sont en trés nette niéduét
K€ 5 364 au 31 décembre 2010 contre K€ 10 747 alé8&mbre 2009. Les principales variations corssad@r
I'exercice écoulé portent sur les postes suivants :

*  Autres dettes, dont le solde au 31 décembre 20€83B(899) était constitué a hauteur de K€ 3 696 des
avances en compte courant d’'actionnaires versédsgigem, qui ont été incorporées en janvier 2010
au capital de VideoFutur dans le cadre de la sgpignT par Netgem a I'augmentation de capital. Ce
poste présente un solde de K€ 161 au 31 décemhfe 20

. Dettes fournisseurs et comptes rattachés dont ltanbau 31 décembre 2010 s’établit & K€ 3 526
contre K€ 4 455 au 31 décembre 2009, soit une fértaction directement liée a celle des colts de la
Société,

» Dettes fiscales et sociales qui s’élévent a KEZ 4@ 31 décembre 2010 contre K€ 1642 au 31
décembre 2009 et dont la baisse est corrélée alutins de I'activité (baisse des dettes fiscaéds)
de l'effectif (baisse des dettes sociales),

. Enfin, le montant des provisions pour risques argés est en nette réduction au 31 décembre 2010 a
K€ 83 contre K€ 346 au 31 décembre 2009 suite al@&ure sur I'exercice d’'un ensemble de
procédures et de litiges.

14 Investissement

Les principaux projets d’'investissements de la &éotn 2010 ont porté sur la poursuite :
+ de la consolidation de son réseau de magasina@tothates, par I'acquisition de fonds de commerce,
e du développement de son canal de vente Internet ;

» de ses efforts marketing et commerciaux a destinate chacun de ses réseaux de distribution ;

e etdes investissements dans son catalogue de asrgede la plateforme de gestion associée (Content
Management System).



En 2010, le montant des investissements incorpdyelsompris acquisition en vue de I'enrichissemdnt
catalogue de DVD exploité dans le cadre des agtide location de DVD par la Poste) et corporelst£levé a
K€ 889. Ces investissements ont été intégralenmesmdés sur les fonds propres de la Société.

15 Recherche et développement

La Société a concentré en 2010 ses efforts de aj@yement sur son portailww.videofutur.fr dont une
nouvelle version a été mise en production au cdurgremier semestre 2010 ainsi que sur le lancenent
nouvelles plateformes de distribution de ses ofW¥&D suite a la conclusion d’accords de distributeEvec
Samsung (Tablettes PC), Philips (TV connectéepshiba (Set top box).

Pour rappel, les dépenses de développement saritéssa l'actif du bilan des lors que la Socié&utp
notamment démontrer la faisabilité technique et roenciale du projet de développement ainsi que la
disponibilité de ressources suffisantes pour aghévaléveloppement. Les autres dépenses de reehetch
développement, qui sont principalement engagéesuende la maintenance évolutive et de I'optimisatio
courante de la plateforme technique VOD et DVDt somptabilisées en charges lorsqu’elles sont enesu

Au cours de I'exercice écoulé, aucun des projetdéeloppement engagés par la Société n'a rengptirieeres
permettant I'inscription des dépenses liées aif'dctbilan.

1.6 Conséquences sociales de I'activité

Au 31 décembre 2010, I'effectif de la Société hpessonnel mis a disposition s’établit a 64, en cédn de
24% par rapport au 31 décembre 2009.

La Société n'a pas établi d’accord collectif spiécié définissant le passage aux 35 heures et |leklités
applicables a ce régime. La Société applique mopopulation de cadres autonomes un usage en aoecdes
dispositions |égales en ce domaine.

Au cours de I'exercice 2010, la Société a veil@atenir dans des limites raisonnables les nivealigvolution
des rémunérations de ses salariés. Elle a d0 pardoisentir & des augmentations de salaires ingilebs pour
retenir ou récompenser certains de ses collabosat@es augmentations sont intervenues dans lee alr
discussions individuelles, au cas par cas, et aos tk cadre de négociations collectives.

La Société a également veillé a ce que son ordgamsa@specte les régles en matiere de conditidngiéne et
de sécurité.

VideoFutur n'a pas mis en place de programme dadtion spécifique. En présence de demandes polastuel
de formation des salariés, la Société en examib&tefondé au cas par cas.

La Société ne compte pas parmi ses effectifs daittaurs handicapés et n’a pas participé a desessociales
significatives.

Dans un souci permanent de contr6le de ses colfisnddonnement, certaines fonctions hors cceur déem
pour VideoFutur (numérisation des contenus, enceddmnscodage, etc.) ont pu étre externalisées et
comptabilisées en « autres achats et charges egtern

En termes de politique salariale, la Société enteatire en ceuvre un juste milieu entre les rémtoésafixes
et les parts variables. Cette politique devra temmpte des contraintes imposées par l'applicaties
conventions collectives applicables et des acoesssdlariés concernés.

Afin d'inciter ses collaborateurs a donner en pareme le meilleur de leurs possibilités, les actiores de la
Société ont approuvé en décembre 2009 la miseage pl'un programme d’attribution de bons de sopson

de parts de créateurs d'entreprise (« BSCPE »).dttribution de 1 900 000 BSPCE a ainsi été réals€2010
par le Conseil d’administration de la Société densadre de ce plan. Par ailleurs, il convient deenque
depuis le 17 juillet 2008, VideoFutur est adhérautPlan d’Epargne Entreprise du Groupe Netgem.eCett
adhésion a été résiliée le 27 janvier 2010 sulietéeoduction sur Alternext des actions de Videtiy et devrait
étre, le cas échéant, remplacé par la mise en placePlan d’Epargne Entreprise permettant auxrieslale
participer, avec l'aide de la Société, a la constih d'un portefeuille collectif de valeurs mobiles en actions
VideoFutur en bénéficiant des avantages fiscasp@hux attachés a cette forme d’épargne collective



Au 31 décembre 2010, la Société n'a pas mis erepdbaccord d'intéressement des salariés aux résudia
I'entreprise. Nous vous précisons enfin que laigggtion des salariés au capital de la Sociétésens de
I'article L. 225-102 du Code de commerce, étaitetgd® au 31 décembre 2010.

1.7 Dépenses non déductibles fiscalement

Au cours de I'exercice 2010, la Société n'a engaggune charge non déductible fiscalement tellevipée aux
articles 223 quater et 223 quinquiés du Code Gédésalmpbts.

2 EVOLUTION RECENTE ET PERSPECTIVES 2010

2.1 Evolution récente et événement post-cloture

A l'occasion de la communication aux marchés finenscde ses résultats annuels 2010 (Cf communigué d
presse du 31 mars 2011), la Société a indiqué igudafsoutenir sa stratégie de développementsetbteamenée

a proposer a ses actionnaires de participer a pémtion de financement dont les modalités seroftigées

lors de la prochaine Assemblée Générale. Il essi gimécisé qu'en 2011, la couverture des besoins de
financement liés a l'activité et aux investissermemdstinés a soutenir la stratégie de développeneia
Société, sera assurée par la trésorerie nettenilidpalont le montant s'établit & K€ 5 686 au 3deddbre 2010

et au moyen de l'opération de financement envisagée

2.2 Perspectives 2011

La priorité de la Société en 2011 portera sur ketbppement de son parc de clients abonnés a sesesede
locations vidéos et de téléchargements. La stetigirecrutement s’appuiera sur trois canaux astent

. le rachat de magasins indépendants sous enseigieefuiur, aux clients desquels seront proposées
les nouvelles offres du Groupe,

*  le recrutement online via le site videofutur.fr,

. le développement d'un réseau de partenaires digttilps et constructeurs. Un investissement
particulier est actuellement réalisé pour l'intégna des services de la Société dans les équipsment
connectés (TV, tablettes, Blu Ray...).

En soutien a cette stratégie commerciale, les cesvbfferts feront I'objet d’'innovations constantasec en

particulier des forfaits uniques couplant consonimmade DVD et Blu Ray a domicile et VOD en mobilité

3 FILIALES ET PARTICIPATIONS

3.1 Prises de participation et sociétés controlées

Entrées ou changement dans le périmétre

La Société détient depuis le 28 juillet 2010 100%cdpital de la société VF Stores, créée afin deldpper et
d’animer le réseau de magasins en propre du Groupe.

Par ailleurs, en novembre 2010, la Société a peeédachat d’'une participation minoritaire afinptendre le
contrdle a 100% d’une filiale exploitant un fonds@bmmerce video clubs situé dans le Sud Ouest Behce.
Au 31 décembre 2010, la Société contrdle ainsi ntajeement 7 filiales de réseau, dont 3 détenu&80®s, et
exploitant une dizaine de magasins sous enseigieo¥utur. Le solde des participations financieeshetées
par la Société en octobre 2008, principalement riaices, concernent des sociétés sans actifs wwas
d’activité, présentant les caractéristiques d'iireement déficitaires et disposant de fonds prepkgatifs.



Sorties du_périmétre

Les sorties de périmétre intervenues sur I'exeréceulé font suite a la radiation de sociétés di&teren

participation minoritaire depuis leur rachat paStzciété en octobre 2008.

3.2 Tableau des filiales et participations
Données en milliers Capital Capitaux | Quote- Valeur Préts et Montant Chiffre Résultats Dividendes | Commentaires
d’euros, sauf mention propres | partdu | comptable des| avances des d'affaires (Bénéfice | encaissés pal Date des
expresse autres capital | titres détenus | consentis | cautions | H.T.du | netou perte | la Société au comptes
que le | détenue par la etavals | dernier du dernier cours de
capital et Brute Nette Société et | donnés | exercice | exercice clos l'exercice
avant non encore | parla écoulé
affectatio remboursés | Société
ndu
résultat
A — Renseignements
détaillés sur chaque titre
dont la valeur brute
excede 1% du capital de
la société
VideoFutur Stores o 1¥ exercice de §
(SASU) 100 - 100% 100 100 789 - 392 @17) mois
B — Renseignements
détaillés sur les autres
titres dont la valeur
brute n'excéde pas 1%
du capital de la société
Glowria Luxembourg o ) 4 ) ) 01/01/10-
(SA) 31 (24) 100%| 31 13 1 (14) 31/12/10
Glow Entertainment o Neéant 01/01/10-
Deutschland Gmbh (1) 25 (G)| 100%| 27 - | holding - - 31/12/10
Eve & Cie (SARL) (2) o ) . . . 01/01/09-
313 (980)| 50,01% 846 (422) 31/12/09
Gpmr Agen VF (SARL) ) ) ) 01/01/09-
8 (520) 75% 41 445 (160) 31/12/09
Auch VF (SARL) o d ) ) 01/07/09-
8 277) 100%| 2 2 34 113 2 30/06/10
Gpmv La Varenne o ) ) ) 01/01/09-
(SARL) 8 (45) 100% 116 (28) 31/12/09
Ensemble de filiales
francaises (Magasins na na na na na na na na -
franchises VidéoFutur) (3

1)
)
©)

En cours de liquidation amiable
Données consolidées provisoires du groupe Eve & Cie
Au 31 décembre 2010, cet ensemble regroupe en8trgrarticipations, généralement minoritaires, foeat déficitaires et sous-

capitalisées, dont la valeur des titres de pagtwps et des créances rattachées aux particigatitacloture est non
significative.

na:

4

non applicable

PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT

Nous proposons a I'’Assemblée générale ordinaingelép a approuver les comptes sociaux de consfagela
perte nette de I'exercice clos le 31 décembre 208l6ve a la somme de 5 641 898 euros et 58 cemtifvaros
(Cing millions six cents quarante et un mille hedéint quatre vingt dix huit euros et cinquante loeitts), et

d’affecter ladite perte au compte report a nouvepl,présentera, apres l'affectation du résultappsée, un

solde débiteur de 2 664 195 euros et 98 centimesrab (Deux millions six cent soixante quatre mdent
guatre vingt quinze euros et quatre vingt dix baitts).

Il est rappelé que la Société n'a procédé a auclisigibution de dividendes au titre des trois ei@Es
précédents.



5 CONVENTIONS REGLEMENTEES ET COURANTES

Nous vous remercions de bien vouloir approuvetdesies du rapport spécial du Commissaire aux camie
les conventions soumises aux dispositions dedemtic 225-38 et suivants du Code de commerce.

6 ACTIONNARIAT DE LA SOCIETE

6.1

Montant et structure du capital social

Au 31 décembre 2010, le capital social de VideofFsitleve a 8 364 337,52 euros, divisé en 38.071e@8ons
regroupées entierement souscrites et libéréesméde catégorie et 170.038 actions non regroupées.

A cette date, le capital de la Société se répdetla fagon suivante (sur la base des registresnatifs) :

Nombre Nombre % du capital et | Nombre d'actions |% du capital
d’actions d’actions non | des droits de vote [non regroupées au | et des droits
regroupées au | regroupées au | (surla base des 31/12/2009 de vote au
31/12/2010 31/12/2010 |actions regroupées 31/12/2009
et non regroupées)
J2H*, Joseph Haddad et sa famille 14 565 361 - %88,3
Netgen 832 638 18 2,2% 671 633 860 99,9%
Fast Forward (M.M. Olivier Guillaumin) 200 000 - 509 - -
IAutres administrateurs et mandataires 260 002 - 0,7% - -
sociaux
Auto détention 190 457 - 0,5% - -
Public 21963 529 - 57,8% - -
Minoritaires historiques de VideoFutur - 170 020 - 150 020 0,1%
[Total 38011 987 170 038 100,0% 671 783 880 100,0%

(*) Société holding familiale contrdlée par Mongieloseph Haddad, ayant pour principale activitécl&ation ou la prise
de participations a caractére industriel ou comni@rdans des sociétés francgaises ou étrangeresi@mbhotamment dans
le secteur de l'information, leur animation, lewgsgion et, le cas échéant, la fourniture de ses/a@ministratifs, juridiques,
comptables, financiers ou immobiliers.

Au 31 décembre 2010, il existe 170 038 actionsnegmoupées; chaque action regroupée valant 22naation

regroupées.

En février 2010, la Société a annoncé avoir étérié par la société J2H (« J2H »), holding famitialM.M.
Joseph Haddad, d'un franchissement de seuil a uasbaa l'issue d'une opération de rachat par J2I3 de
millions d’actions VideoFutur intervenue le 8 f@mri2010. A I'issue de cette opération, la societd détenait
12 049 194 actions regroupées de la Société stotahde 38 011 987 composant le capital soit pg81,7%
du capital et des droits de vote. Cette partiojpes été portée a 14 565 361 actions au 31 décettfe

A la connaissance de la Société, il n'y a pas @aaie concert entre les principaux actionnaireldgociété.

Se reporter a la note 2.9.2 de 'annexe aux conguiaesels de la Société pour le détail des différgfdns de
bons de souscription de parts de créateurs d’argesp

6.2

Droits de vote des actionnaires

Chaque actionnaire dispose en assemblée d’autartixigqu’il possede d’actions (article 18 des dtu

Dans I'hypothése ou certaines actions VideoFutaurgient pas été regroupées, pendant le délaideats a
compter de I'expiration du délai de 15 jours déhtitala date de publication d’'un avis de regroupdrper la
société au BALO conformément a la décision de €atdée générale mixte du 23 décembre 2009, totitenac
regroupée donnera droit & une voix et toute actammregroupée a 1/22 de voix, de sorte que le nednvoix

attaché aux actions soit proportionnel a la quatit&€apital qu’elles représentent.

6.3

Titres non représentatifs de capital

A la cléture, VideoFutur n'avait émis aucun tit@nreprésentatif de capital.




6.4 Autocontrole, auto-détention et acquisition par laSociété de ses propres actions

Il est rappelé que la Société a mis en place a tamnap 27 janvier 2010 un contrat de liquidité asnfe a la
charte de déontologie AMAFI reconnue par I'Autorités marchés financiers avec la société Oddo Cateor
Finance, en allouant K€ 100 a ce contrat.

Au 31 décembre 2010, les actifs figurant au congreliquidité correspondent a 190 457 actions ppre
valorisées a K€ 48 et a K€ 30 en espéces. Surrladeécomprise entre le 27 janvier 2010 et le 3deddre
2010, le nombre d’actions acquises et cédées daredre de ce contrat s’est établi respectivem8&64656 et
374 199 et les opérations réalisées dans le cidce contrat ont généré une moins-value nette€d22<pour la
Société.

Ces achats ont été effectués en vertu de l'autmnisaelative au rachat d'actions adoptée par I&ksblée
générale extraordinaire des actionnaires de laé8pdu 23 décembre 2009 et des délibérations de ems
ceuvre du conseil d’administration de la Société.

L’Assemblée générale mixte des actionnaires appelétatuer sur les comptes annuels 2010 sera andenée
approuver la mise en place d’'un nouveau progranenmachat d'actions. Cette autorisation se substitaeelle
donnée par 'Assemblée générale mixte du 23 déce@®d9. Les principales caractéristiques de I'asation
que le Conseil soumet a votre approbation sontméss ci-dessous.

« Titres concernés : actions ordinaires regroupéda 8eciété

* Pourcentage de rachat maximum autorisé : 10% diemacomposant le capital social

e Prix d’achat unitaire maximum : 1 euro

e Montant maximum des fonds alloués a ce programi&250

e Objectifs du programme de rachat: les achats dastipourront étre effectués en vue de toute
affectation permise par la loi, les finalités dogmamme de rachat d’actions étant d’assurer ladiigu
de l'action VideoFutur par un prestataire de sawid’'investissement au travers d’'un contrat de
liquidité conforme a la charte de déontologie rexemnpar I'Autorité des marchés financiers

e Durée du programme : 18 mois a compter de I'asseanipbnérale ayant approuvé les comptes annuels
2010

A compter de I'adoption de la délibération par $amblée générale annuelle des actionnaires dedg&t&§o
appelée a délibérer sur les comptes annuels 201dhnseil d'administration devra se tenir a I'effetpermettre
la poursuite des opérations au titre du contrdiogeédité conclu en janvier 2010.



6.5

Aprés approbation par 'Assemblée générale mixte agionnaires de VideoFutur du
Conseil d’administration dispose des autorisatsuigantes :

Capital social souscrit et capital social autorisénais non émis

23 décembre 2609, |

Opération concernée Numéro de Durée de Montant Augmentation Autorisation
la I'autorisation nominal réalisée au 31 | résiduelle au 31
résolution et expiration maximum décembre 2010 | décembre 2010
Délégation de compétence au Conseil d’administraéid’effet d’émettre 5éme 26 mois M€ 15 (1) M€ 6,7 M€ 8,3 (1)
des actions ordinaires ou des valeurs mobilieresat accés a des actions (Echéance : 23
ordinaires et/ou des titres ou des valeurs mobsiedonnant droit 3 février 2012)
l'attribution de titres de créances avec maintienddoit préférentiel de
souscription
Délégation de compétence au Conseil d'administraéid’effet d’émettre 9éeme 26 mois M€ 1,6 (1) - M€ 1,6 (1)
des actions ordinaires ou des valeurs mobilieresalat acces a des actiops (Echéance : 23
ordinaires et/ou des titres ou des valeurs mobsiedonnant droit 3 février 2012)
I'attribution de titres de créances avec suppresdio droit préférentiel dg
souscription
Augmentation du nombre de titres a émettre en Casgchentation de 10éme 26 mois n/a (1) - n/a (1)
capital avec ou sans droit préférentiel de sousorigles actionnaires (Echéance : 23
février 2012)
Augmentation de capital par incorporation de priméserves ou bénéfices 11éme 26 mois M€ 1 - M€ 1
(Echéance : 23
février 2012)
Délégation de compétence au Conseil d'administraéid’effet d’émettre 12éme 18 mois M€ 1,6 (1) - M€ 1,6 (1)
des actions ordinaires ou des valeurs mobilieresalat acces a des actiops (Echéance : 23
ordinaires et/ou des titres ou des valeurs mobsieédonnant droit 3 juin 2011)
I'attribution de titres de créances avec suppresdio droit préférentiel dg
souscription au profit d'investisseurs qualifiés

(1) Le montant nominal des augmentations de capitateptible de résulter des™s, 9°™ 10°™ 11°™ et 12™
résolutions ne pourra pas dépasser un plafond dalliéns d’euros.

Dans la mesure ou les autorisations approuvéesa@mibre 2009 sont désormais caduques et ont ugaréeh
a moins de 9 mois, le Conseil d’administrationgogera a I'’Assemblée générale extraordinaire dénaaires
appelée a approuver les comptes annuels 2010 develer les autorisations en place. Dans ce cadregpport
spécifiqgue du Conseil d’administration sera étahlsupport au vote des résolutions correspondantes.

6.6

Autres titres donnant accés au capital

Bons de souscription de parts de créateurs d’emisep (BSPCE)

Aprés approbation par 'Assemblée générale mixte algionnaires de VideoFutur du 23 décembre 2G09, |
Conseil d’administration dispose des autorisatsuigantes :

Opération concernée Numéro de la Durée de l'autorisation et Montant nominal

résolution expiration maximum

gme 12 mois KE 800

(Echéance : 23 décembre 2010)

Délégation de compétence a I'effet d’émettre deBEGS

En juillet 2010, 1 900 000 BSPCE ont été attribdéns le cadre de cette autorisation a un prix dééce de

€ 0,26 par bon et avec possibilité d'exercice de BSPCE qu'a compter du 27 juillet 2013. Les adion
nouvelles résultant de I'exercice de ces BSPCEa\&tre souscrites au plus tard dans un délai dasba
compter de I'émission par le Conseil d'administiatdes bons correspondant, soit le 26 juillet 2015.



Le programme d’attribution de BSPCE autorisé pAsdemblée du 23 décembre 2009 étant échu depuis le
23 décembre 2010, votre Conseil proposera a I'’Abngénérale extraordinaire des actionnaires appel
approuver les comptes annuels 2010 de renouveteragtorisation.

Options d’achat et/ou de souscription d’actions

Néant
6.7 Evolution du capital social
Date Nature de I'opération Montant de Montant de la Nombre de Prix Valeur Montant cumulé des opérations
l'augmentation prime d’émission | titres émis unitaire nominale | sur le capital
du capital social unitaire En valeur En titres
16/10/2002 Apports en numéraire et en | 7.500,00€ 0,00€ 750.000 0,01€ 0.01€ 7.500,00€ 080.0
Création de la| nature
SARL
26/11/2002 Apports en numéraire 394,72€ 74.602,08€ 39.472 1,90€ 0.01€ 7.894,72€ 38.789.472
26/11/2002 Incorporation 31.578,88€ 0,00€ 3.159.88 gratuit 0,01€ 39.473,60€ 3.947.360
31/01/2003 Transformation de la SARL en sociétéhgme avec conseil d’administration
13/03/2003 Apport en numéraire 8.400,00€ 201.6690,00 840.000 0,25€ 0,01€ 47.873,60€ 4.787.360
03/10/2003 Apport en numéraire 12.200,00€ 292.88,0 1.220.000 0,25€ 0,01€ 60.073,60€ 6.007.360
09/07/2004 Apport en numéraire 33.189,63€ 1.8919868 3.318.963 0.58€ 0,01€ 93.263,23€ 9.326.323
23/08/2004 Apport en numéraire 2.44224€ 139.267,68 244.224 0.58€ 0,01€ 95.705,47€ 9.570.547
09/09/2004 Apport en numéraire 34.482,74€ 1.9651BK5 3.448.274 0.58€ 0,01€ 130.188,21€ | 13.018.821
01/07/2005 Apport en numéraire 39.682,54€ 2.460Q4BE7 3.968.25ABSA | 0.63€ 0,01€ 169.870,25€ 16.987.075
16/02/2006 Exercice de 3.968.250 BSA 23.809,50€ 76L189€ 2.380.950 0.63€ 0.01€ 193.680,25€ 19.368.02
07/04/2006 Apport en numéraire 23.810,86€ 1.476.273,32€ 2.381.086 0.63€ 0.01€ 217.491,11€ 21.749.111
ABSA2
07/04/2006 Apport en numéraire 7.083,33€ 439.165,46 708.333 0.63€ 0.01€ 224.574,44€ 22.457.444
07/04/2006 Exercice de 2.380.900 39.761,03€ 2.465.183,86€ 3.976.103 0.63€ 0.01€ .33647€ 26.433.547
BSA 0306
05/10/2007 Réduction du capital a zéro
05/10/2007 Apport en numéraire 4.232.579,57€ 0,00€ 423.257.957 0,01€ 0.01€ 4.232.579,57¢ 423.257.957
08/02/2008 Exercice de 219405923BSA 2.194.059,23¢ 0,00€ 219.405.923 0,01€ 0,01€ 6.426.638,80€642.663.880
08/02/2008 Exercice de 29120000 291.200,00€ 0,00€ 29.120.000 0,01€ 0,01€ 6.7178838, | 671.783.880
BSPCE
18/01/2010 Augmentation de capital 6.717.838,804 .096.814,92€ 671.783.880 N/A 0,01€ 13.435.677,60€.3431567.760
18/01/2010 Réduction de capital -5.071.340,08¢ 96.814,92€ -507.134.008 0,01 0,01€ 8.364.337,52€ 6.283.732
18/01/2010 Regroupement d’actions - - - - - 68.337,52€ 38.011.987
actions
regroupées et
170.038
actions non
regroupées

6. INFORMATIONS SUR LES RISQUES

Se reporter a la section 5 du Document d’infornmatielatif a I'admission des actions de la Sociaié s
Alternext, disponible sur le site internet de laci®té (www.videofutur.com) et sur le site de NYSHEefnext

(www.alternext.com).

7. INFORMATIONS RELATIVES AUX ORGANES DE GESTION ET AU X MANDATAIRES

SOCIAUX

7.1 Composition et fonctionnement du conseil d’adminigation

Conformément aux dispositions des statuts appropag$assemblée générale des actionnaires de Widao
du 23 décembre 2009, le Conseil d’administrationit p&re composé de trois membres au moins et de
15 membres au plus. Ses membres sont nommés paertiblée générale des actionnaires, sous résesve de
dispositions |égales spécifiques liées a la comptaet la durée de leur mandat est de six anhéelimite d’age

pour I'exercice des fonctions de membres du coéailministration est de 70 ans.



A la date du présent rapport, le Conseil d'admiatgin est composé de cing administrateurs dontrgua
administrateurs personnes physiques et une persoorse.

Date d'échéanceg

Bté

ieté

Prénom  et| Statut au sein| Date de du mandat : Fonction principale
nom ou| du conseil| premiére | assemblée exercée %ansp |2 Principaux mandats et fonctions exercés dans d'auts
dénominatio | d’administratio | nominatio | statuant sur les Sociéte 9 sociétés
n sociale n n comptes de
I'année
M. Marc | Président 6 mars31 décembre Président du consdilMembre du Conseil de surveillance d’Ediradio (g@&L)
Tessier 2008 2013 d’administration Membre du Conseil de Surveillance de Gaumont SA
Représentant permanent de J2H au Conseil d’Admatiisn
de Netgem SA
M. Joseph Administrateur 6 marg31 décembr¢ Directeur Général Président du conseil d’administration de Netgem(Saiété|
Haddad 2008 2013 francaise, cotée sur Euronext)
Président du conseil d’administration de Netgem il
Services SA (société francaise, filiale de Netgeih S
Sole director de Netgem @ TV Ltd (société angldiitiale
de Netgem SA sans activité)
Président du conseil d’administration de Netgenmidh8.L.
(société espagnole, filiale de Netgem SA sansig&fiv
Administrateur de Glowria Luxembourg SA (soci
luxembourgeoise, filiale de Video Futur Entertaimin
Group)
Gérant de SGBH SNC (société frangaise ayant pojet &b)
détention de biens immobiliers)
Ancien administrateur de IP Vision UK Ltd (sociétéglaise
filiale de Netgem SA, démission le 29/10/2010)
M. Gilles | Administrateur 6 marg31 décembre Directeur Général Administrateur de IP Vision UK Ltd. (société anghifiliale
Aubagnac 2008 2013 Délégué de Netgem SA)
Administrateur de Netgem Media Services SA (sod
francaise, filiale de Netgem SA)
J2H, SAS Administrateur 23 31 décembre Administrateur de Netgem SA
Représentée décembre | 2014
par Mme 2009
Catherine
Haddad
Mme Isabellg Administrateur 25 31 décembre Administratrice Association Bureau de la Renaiseg
Bordry juin 2010 | 2015 Numérique

Présidente de Web Media Group

=}

Administratrice de Femmes Associées site Terra kami

Les principales évolutions intervenues au cours I'deercice écoulé dans la constitution du Conseil
d’administration de la Société ont été les suivante

e Approbation par 'assemblée générale des actiogsale la Société, réunie le 23 décembre 2009, de la
nomination de la société J2H SAS au poste d’adtnatéur de la Société, a compter de la cotation des
actions de la Société sur le marché Alternext, pmér durée de six années qui prendra fin a l'islue
la réunion de I'assemblée générale ordinaire désreaires qui sera appelée a statuer sur les esmpt
de I'exercice clos le 31 décembre 2014,

« Approbation par I'assemblée générale des actioemale la Société, réunie le 25 juin 2010, de la
nomination de Mme Isabelle Bordry au poste d'adstinteur de la Société pour une durée de six
années qui prendra fin a I'issue de la réunion’lsskmblée Générale ordinaire des actionnaires qui
sera appelée a statuer sur les comptes de I'eresids le 31 décembre 2015.



7.2 Direction Générale

La direction générale est composée d’'un Directainégal et de deux Directeurs Généraux Délégués :
e Directeur Général : Monsieur Joseph Haddad
e Directeurs Généraux Délégués :

o M. Gilles Aubagnac, Directeur Général Délégué Foesn& Opérations, nommeé par le Consell
d’administration du 11 mai 2009,

0 Monsieur Rémi Tereszkiewicz, Directeur Général Deé& Marketing & Business
Developpement, nommé par le Conseil d’administratio 23 décembre 2009.

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les gtendus pour agir en toutes circonstances audwla
Société. Il exerce ses pouvoirs dans la limite 'dbjdt social sous réserve de ceux que la loi katéri
expressément aux assemblées d’actionnaires et aseibod’administration. Les décisions du consell
d’administration limitant les pouvoirs du Directe@énéral sont inopposables aux tiers. Le Direc@éméral
représente la Société dans ses rapports aveellgs ti

Les mandats et limitations de pouvoirs des deweddaurs généraux délégués n'ont pas évolué au deurs
I'exercice écoulé et sont décrits a la section teiPDocument d’information relatif a 'admissionsdactions de
la Société sur Alternext.

7.3 Rémunérations et avantages

Le tableau qui suit détaille les rémunérations \&néages en nature effectivement versés aux maretata
sociaux de VideoFutur au titre des exercices @ssIlL décembre 2010 et 31 décembre 2009.

La Société n'a pas mis en place de mécanisme deme départ ou d'arrivée pour les mandatairesagrcil
n'existe pas non plus de régime complémentairetiaite spécifique pour les mandataires sociaux.

REMUNERATIONS ANNUELLES BRUTES 2010

(Données en euros) Jetons de Fixes Variables Avantages en| Rémunérations
présence nature indirectes
Joseph Haddad Versées - - - - -
Marc Tessief” Versées - 160 000 - - -
Gilles Aubagnac Versées - - - - -
Rémi Tereszkiewic? Versées - 151 566 - - -
(1) Rémunérations percues au titre du mandat s@@zaalde contrat de travail)
(2) Rémunérations pergues au titre du contratalaiirconclu avec la Société
REMUNERATIONS ANNUELLES BRUTES 2009
(Données en euros) Jetons de Fixes Variables Avantages en| Rémunérations
présence nature indirectes
Joseph Haddad Versées - - - - -
Marc Tessief” Versées - 185 000 - - -
Gilles Aubagnac Versées - - - - -
Rémi Tereszkiewic? Versées - 78 408 - - -

(1) Rémunérations pergues au titre du mandat s@@aalde contrat de travail)
(2) Rémunérations pergues au titre du contratalaiirconclu avec la Société a effet au ler juid®0

Au cours des exercices clos les 31 décembre 2020 éécembre 2009, M. Joseph Haddad et Gilles Adiag
n‘ont pergu aucune rémunération au titre de lewsdats sociaux. Sur ces deux exercices ;

« les seules rémunérations pergues par M. Josephadduoht été au titre de ses mandats de Président
Directeur Général puis Président (depuis le 1dleju2009) de Netgem SA, actionnaire majoritaire de
la Société au 31 décembre 2009. La rémunératidratgdfixe, variable, jetons de présence, avantages
en nature et rémunérations indirectes compris)i aiessée par Netgem sur les exercices clos les
31 décembre 2010 et 2009 se sont élevées respuretivé KE 558 et K€ 734,



* les seules rémunérations percues par M. Gilles guda I'ont été au titre de son contrat de travall
conclu avec la société Netgem SA. La mise a disipagbar Netgem SA de Mr Aubagnac auprés de la
Société a été rémunérée dans le cadre d'une coowetd mise a disposition de personnels conclue au
cours des exercices antérieurs (convention réglemgenLes montants facturés dans ce cadre par
Netgem SA a la Société sur les exercices clos legdé8embre 2010 et 2009 se sont élevées
respectivement a K€ 88 et KE 25.

Au cours des exercices clos les 31 décembre 20131 etécembre 2009, MM. Gilles Aubagnac et Rémi
Tereszkiewicz ont bénéficié d’'une attribution dé® B0 bons de souscription de parts de créateutrdjgise
chacun, & un prix d’exercice de € 0,26 avec pd#sili'exercice de ces BSPCE qu'a compter du 2kju2013.

Enfin, il ne vous sera pas demandé d'allouer dmgetle présence.

8. AUTRES INFORMATIONS

8.1 Etat des engagements hors bilan
Se reporter a la note 4.1 des annexes aux commtegla 2010.

8.2 Informations sur les délais de paiement des fournsgurs
Conformément aux dispositions du décret du 30 dboe2008 issu de la loi de modernisation de I'écoieadu
4 ao(t 2008 (dite « loi LME), nous vous présentamss forme de tableau les informations requisetesutélais

de paiement des fournisseurs correspondant a targhésition a la cl6ture des deux derniers exeraicesolde
des dettes a I'égard des fournisseurs par datbébdce (art. D. 441-4 du Code de commerce) :

Dettes fournisseurs (en K€) — hors factures non paenues

Exercice Echéances Echéance Echéance Echéance Total
non dépassées 0 a1 mois 1 a2 mois 2 mois et plus

31/12/2009 802 913 (44) 653 2324

31/12/2010 827 519 223 432 2 001

Pour information, la majorité des factures donthiéance est supérieure a 2 mois concerne desesqiour
lesquelles il existe des régularisations ou désdsoentre la Société et ses fournisseurs.

Votre Commissaire aux comptes présente dans sg@onmapur les comptes annuels ses observationsasur |
sincérité et la concordance avec les comptes asideslinformations sur les délais de paiement oemées ci-
dessus (art. D. 823-7-1 du Code de commerce).

8.3 Cours de bourse de I'action VideoFutur en euros
Le graphique ci-dessous représente I'évolution @uwrs de I'action VideoFutur (code mnémonique : ALIYO

depuis le 27 janvier 2010, date d’admission desstitle la Société sur le marché Alternext (Cotatjplacement
privé — continu) jusqu’au 31 décembre 2010.

VIDEOFUTUR - Graphique histarique (Eura)
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8.4 Tableau des résultats des cing derniers exercices

Nature des indications

Exercice social
clos le 31
décembre 2006

Exercice social
clos le 31
décembre 2007

Exercice social
clos le 31
décembre 2008

Exercice social
clos le 31
décembre 2009

Exercice social
clos le 31
décembre 2010

1 — Capital en fin d’exercice

Capital social

264.335,47 €

6 426 638,80 %

6717 838.80

€ 6 7888%X

8 364 337.52 €

Nombre des actions ordinaires existantes :
- non regroupées
- regroupées

26.433.547

642.663.880

671 783 880

671 783 880

170 038
38 011 987

Nombre des actions a dividende prioritaire (sao# d
de vote ) existantes

Nombre maximal d'actions futures a créer :
- non regroupées
- regroupées

1.600.000

30.470.000

1.350.000

1.900.000

... Par conversion d'obligations

... Par exercice de droits de souscription

1.600.00(

30.470.000

1.350.000

1.900.000

2 — Opérations et résultats de I'exercice

Chiffre d'affaires hors taxes

4.230.177 €

5.796800

6.913.859 €

14.356.131 €

8.265.895 4

Résultats avant impdts, participation des salatiés
dotations aux amortissements et provisions

-3.095.237 €

-2.412.195 €

-3.458.991 £

5988 8D €

-4.511.534 €

Imp6t sur les bénéfices

63.761 €

31 806 €

41.377 §

-1.100 €

Participation des salariés due au titre de I'egerci

0

0

Résultats aprés impots, participation des salatiés
dotations aux amortissements et provisions

-6.438.271 €

-6.079.063 €

-5.829.074 §

3.134.424

€

- 5.641.899

Résultat distribué

3 — Résultat par action

Résultat aprés imp0ts, participation des salarigis
avant dotations aux amortissements et provisions

-0.11€

-0.004 €

-0.005 €

+0,009 €

- 0,119€

Résultat aprés imp0ts, participation des salatiés e
dotations aux amortissements et provisions

-0.24 €

-0.094 €

-0.009 €

+0.005 €

-0,149€

Dividende attribué a chaque actigéciser s'il s'agit
d'un dividende brut ou net

4 — Personnel

Effectif moyen des salariés pendant I'exercice

44

6 4

59

84

75

Montant de la masse salariale de I'exercice

1.8B59

1981980 €

2618732 €

4013562 ¢

2 839%€822

Montant des sommes versées au titre des avantag
sociaux de l'exercice (sécurité sociale, ceuvre

sociale...)

es
793.517 €

833661

1138684 €

1699 597 ¢

1 323267

Nous espérons que les propositions qui précedervment votre agrément et que vous voudrez biearven
faveur des résolutions qui vous sont soumises.

Le Conseil d’administration



