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VIDEO FUTUR ENTERTAINMENT GROUP SA

COMPTES ANNUELS
ARRETES AU 31DECEMBRE 2010

VIDEO FUTUR ENTERTAINMENT GROUP

Société anonyme
Au capital de 8.364.337,52 euros
Siége social : 27, rue d’'Orléans 92200 Neuilly Seine
444 133 300 RCS Paris



1. BILAN SOCIAL

Données en milliers d’euros Notes Brut Amortissements Net Net
31.12.10 et Provisions 31.12.10 31.12.09

ACTIF
Immobilisations incorporelles 2.1 5383 (4 637) 1196 1340
Immobilisations corporelles 2.2 464 (346) 118 197
Immobilisations financiéres 2.3 BR (6 923) 1296 468

Total de I'actif immobiliSé .............ccooviiiicciii e, 14 516 11 906 2610 2 005
Stocks 24 465 (328) 137 218
Créances clients et comptes rattachés ......ccocceeeiiiieniiiiniiciniiees 25 2420 0a0) 1400 2 675
AULIES CIEANCES.......uvviiieeiiteieeeeeessmmmmmm s sbeeeeeestareeeesatsreeeesassteeeaaeans 2.6 1119 - 1119 1509
Valeurs mobiliéres de placement et disponibilités . 2.7 5 686 - 5 686 1527
Charges constatées d'avanCe ..............oceceeeeureeenieeeniee e 2.8 254 - 254 495

Total de I'actif Circulant.............coovieiieiiii e 9944 483 8 596 6424
Ecart de conversion d'actif...........cocveiceee i 14 - 14 1

Total de I'aCtif.......oeeiiieiiii e 224 13 254 11 220 8430
Passif

Net Net
31.12.10 31.12.09

Capitaux propres :
Capital SOCIAL.......ccveiiiiiiiiiie et emmeee e 8 364 6718

Réserve légale 157 -
Report a nouveau 2977 (12 168)
REsuUltat de eXEICICE ......uvvvieeiiiiiie e ceeeee e (5642) 3134
Total des capitauX ProPresS .......coiveeeeeeiiceeeeeiieee e aieeee e e 2.9 5 856 (2 316)
Provisions pour risques et Charges.........coceeeveveiiieinie e 2.10 83 346
Dettes fournisseurs et comptes rattaChes. . .oeeeeeioveeriieerieeeninens 211 3526 4 455
Dettes fiscales et SOCIAIES...........ccoiiiieieeiiiiiiee e 21 1122 1642
Autres dettes...........cceeueenee. . 2.13 161 3899
Produits constatés d’avancCe................ecceemeereerneioneeie e 214 471 406
Total du passif Circulant ...........cccoooviiiieeiee i 5363 10 747
Ecart de conversion Passif...........oooiiceeeccmiiiee e 1 -

Total dU PASSIF ..o 11 220 8 430



2. COMPTE DE RESULTAT SOCIAL

Données en milliers d’euros

Production vendue de Service.............ccooevviiniiiiineennn.

Production immobilisée................cooviiiii
Subvention d’exploitation ...
Reprises sur amortissements et provisions, trassiercharges

AULIES ProdUILS .....uveeie it e e e e

Total produits d’exploitation

Achat de marchandises ..............ccooviiiiiiiiniiiiii e,
Variation de StOCK...........c.vviniiiiiii e
Autres achats et charges externes...............cooveveneenen
Impots, taxes et versements assimilés ................cc.coeeeveennn
Charges de personnel ..........c.oooviiiiiiiii e e,
Dotations aux amortissements et aux provisions ............

AULIES Charges .......cvoiviieiii i e

Total charges d’exploitation

RESULTAT D’EXPLOITATION .....cccoviiiiiiiiiiiiee e,

RESULTAT FINANCIER ..o

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS .......cccoovevenne.

RESULTAT EXCEPTIONNEL ......viviiiiiiinieciieec e
Impots sur les bénéfices ..o

RESULTAT NET ..ot

Notes 2010 2009
(12 mois) (12 mois)

3.1 8 266 14 356
3.2 - 142
62 -
153 40
27 50
8 508 14 588
3.3 (3710) (8 146)
(34) 12
3.4 (4 180) (5183)
(322) (343)
35 (4 474) (5 713)
3.6 (1 286) (2172)
(270) (115)
(14 276) (21 660)
(5 768) (7 072)
3.7 137 (711)
(5 631) (7 783)
3.8 (11) 10918
3.9 - 1)
(5 642) 3134




3. STUATION NETTE

Données en milliers d’euros, sauf nombre Capital Prime Réserves Reporta Résultat de Total
d’actions et données par action d’émission nouveau I'exercice Capitaux
Nombre Nombre Montant Propres
d’actions  d'actions
non regroupées
regroupées

Au 31 décembre 2008 671 783 880 - 6718 - - (6 339) (5 829) (5 450)
Affectation du résultat de I'exercice précédent (1) - - - - - (5 829) 5829 -
Résultat net de la période............cccvmeeennee... - - - - - - 3134 3134
Au 31 décembre 2009 671 783 880 - 6718 - - (12168) 3134 (2 316)

Augmentation de capital résultant de la

souscription en numéraire de 486.851.366 actions

nouvelles au prix de 0,0206 € par action (2)...... 486 851 366 - 4 869 5143 - - - 10 012
Augmentation de capital résultant de la

souscription par incorporation de créances de

184.783.880 actions nouvelles au prix de 0,0206 €.84 932 514 - 1849 1953 - - - 3802
par action (2) ....eeeeeeeiiiee e

Réduction de capital par annulation de

507.134.008 a I'effet d’apurer les pertes des

exercices antérieurs et imputation sur le compte

prime d’émission du solde de ces pertes.(2)..... (507 134 008) - (5072) (7 096) - 12 168 - -
Regroupement des actions de la Société a raison

de 1 action regroupée pour 22 actions non

FEGrOUPEES (2) evvviiiieeiiee it siree e (836 263 714) 38011987 - - - - - -
Affectation du résultat de I'exercice précédent (2) - - - - 157 2977 (3134) -
Résultat net de la période...........ccoveaaeennne. - - - - - - (5 642) (5 642)
Au 31 décembre 2010 170 038 38 011 987 8 364 - 157 2977 (5 642) 5 856

(1) Constatée suite aux résolutions de I'’Assembléergén®lixte du 30 juin 2009

(2) Réalisation des opérations sur capital constgtéese Conseil d’administration du 18 janvier 2010
suite a la mise en ceuvre des autorisations appesipar I'’Assemblée Générale Mixte du 23 décembre
2009

(3) Constatée suite aux résolutions de I'Assembléergén®lixte du 25 juin 2010

4, NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
(Montants exprimés en milliers d’euros, sauf menggpresse)

GENERALITES

Informations relatives a I'entreprise

Vidéo Futur Entertainment Group S.A (« la Sociétilx VideoFutur ») est une société anonyme doigdcin
France et régie par les dispositions de la loidasse. La Société a été constituée en novembre &08& cotée
sur le marché régulé NYSE Alternext d’Euronext depei 27 janvier 2010.

La Société et ses filiales sont spécialisées dardiskribution de contenus vidéos payants (VOD ¥Dpa
destination du grand public. Basée a Neuilly sun&et a Gennevilliers, la Société compte 64 collateurs au
31 décembre 2010 et a généré un chiffre d’affalee8,3 millions d’euros sur 'année 2010.



NOTE1 FAITSMAJEURS,PRINCIPESCOMPTABLESET METHODESD’EVALUATION

1.1 Faits majeurs

« Finalisation le 18 janvier 2010 des opérationsatapitalisation de la Société et admission deises t
sur le marché NYSE Alternext le 27 janvier 2010gén cadre de la mise en paiement par Netgem,
ancien actionnaire majoritaire de la Société, diiandende en nature exceptionnel représenté par les
actions VideoFutur.

= Préalablement a la distribution de ce dividendertigpation de Netgem a un ensemble
d’'opérations sur le capital de VideoFutur compréname augmentation de capital de € 13,8
millions souscrites en especes a hauteur de €nifibns et par incorporation de créances pour
€ 3,8 millions, suivie d’'une réduction de capital € 12,1 millions par imputation des pertes des
exercices antérieures puis d’'un regroupement dasta raison de 22 actions anciennes pour 1
action nouvelle.

= La réalisation de ces opérations a achevé le ptamedonstitution des capitaux propres de la
Société engagé au cours de I'exercice 2009 a sawreensemble d’abandons a caractére financier
et commercial consentis par Netgem, et a doté VAdeo d’'une trésorerie nette proche de € 10
millions. A l'issue de ces opérations, le capitatial de la Société est composé de 38 011 987
actions existantes regroupées, intégralement stasscentierement libérées et toutes de méme
catégorie et de 170 038 actions non regroupéeg¥®du capital social).

= Premiére cotation de l'action VideoFutur sur Alexhle 27 janvier 2010, sous le symbole
ALVOD (Cf Document d’information mis en ligne swed sites d’Alternext (www.alternext.fr) et
de la Société (www.videofutur.com).

e Concentration des investissements de la Sociétéaswlance des activités de distribution direate d
contenus vidéo payants aux consommatebrsifess-to-consunjefédérées autour d’'une marque
unique, VideoFutur.

= Dans ce cadre, la Société a progressé en juilted 2&ns la constitution d’'un réseau en propre de
magasins par consolidation de certains fonds demaroe de franchisés VideoFutur, en créant la
société VideoFutur Stores (« VF Stores »), SASniét a 100% par la Société, ayant pour objet
le développement et le maintien d’'un réseau de siagapérés en direct et en propre.

« Poursuite des efforts de réduction et de maitrise cb(ts et désengagement progressif des activités
historiques de réseaux (distribution/location deDcatifs, fourniture de prestations techniques a
destination des magasins videoclubs et automates) feurniture de services VOD en marque blanche,
en perte.

1.2 Principes comptables et méthodes d’évaluation

Les comptes annuels de la Société sont présemédalaespect des principes de prudence, d’indgpeeddes
exercices et de continuité de I'exploitation, et été préparés en conformité avec les principesptaines
généralement admis en France et les régles et dethelatives aux comptes annuels (réglement 9803
Comité de Réglementation Comptable).

La méthode de base retenue pour I'évaluation desshinscrits en comptabilité est la méthode degscol
historiques.

Les méthodes d’évaluation retenues pour cet exercant pas été modifiées par rapport a I'exerpigeédent.



Environnement économique

Les estimations comptables concourant a la préparates états financiers au 31 décembre 2010 @nt ét
réalisées dans un contexte de forte volatilité deschés et d'une difficulté certaine a appréherdsr
perspectives économiques. Lors de I'établissemersed états financiers, la Société a recours aglisations

et a des hypothéses qui affectent la valeur corfgotddb certains actifs et passifs, certains prodaitsharges et
l'information contenue dans certaines notes annexes

La crise financiere qui s’est progressivement agm@mmée d'une crise économique emporte de multiples
conséquences pour les entreprises et notammetamade leur activité et de leur financement. Céménts ont
été pris en considération pour apprécier le camcpproprié de la convention de continuité d’eitatmn
retenue pour I'établissement des comptes annlielsst rappelé a ce titre qu’au cours des deux idesn
exercices, I'ensemble des besoins de financemela 8eciété liés d’'une part & son exploitation’atitle part
aux opérations d'investissement a été financé atets d’avances en compte-courant d’actionnairesgém)
et, en janvier 2010, par levée de fonds propres3Adécembre 2010, la Société dispose d'une trsoete de
K€ 5 686 et de capitaux propres positifs & hautluK€ 5 856, sans endettement. En 2011, la coueettes
besoins de financement liés a l'activité et awestigsements destinés a soutenir la stratégie \ddoppement
de la Société, sera assurée par la trésoreriedisftenible et au moyen d'une opération de finaecgrdont les
modalités seront précisées lors de la prochainerAske Générale.

1.2.1 Chiffre d’affaires

Le chiffre d’'affaires est comptabilisé lorsqu'ilt ggobable que les avantages économiques futuré &da
Société et que ce produit peut étre évalué de mafigble.

Cette régle de reconnaissance du chiffre d'affaiteda Société tient cependant compte des spééfficle
chacune des activités développées ou acquisea Saclété :

Distribution de contenus vidéos payants a destimadiu grand public

+ Offres d'abonnement le chiffre d'affaires est constitué des revenusultant des abonnements
récurrents (généralement mensuels) au service citida de DVD (voie postale ou magasins).
L'abonnement mensuel constitue une prestation coatdont I'exécution est appréhendée par fractions
égales. Par conséquent, le chiffre d’affaires téatilde la facturation de ces abonnements est mecon
de facon linéaire sur la durée du service. Un ptoclinstaté d’avance est constaté a la cléture au
prorata temporis. Les pénalités éventuelles dueslgsaclients en cas de non-retour ou de retard
constituent un chiffre d’affaires comptabilisé dgeelles sont acquises.

» Offres prépayéesle chiffre d'affaires correspond aux revenus riésilde la vente de recharges sur
cartes privatives permettant la location de corgdddD ou VOD en magasins ou sur le portail Internet
de la Société, aux tarifs indiqués, variables sédonature des ceuvres louées (nouveautés, sélection
etc). Le chiffre d’'affaires reconnu par la Sociétérespond aux recettes brutes générées par lgoloca
de contenus vidéos. Un produit constaté d'avante@sstaté a la cloture et représente la part non
consommeée des recharges encaissées.

Autres revenus

« Distribution de contenus vidéos en mode dématéégOD sur plateformes PC ou TV par ADSIe)
chiffre d'affaires correspond principalement awerais résultant de la location du catalogue desfilm
de la rémunération des droits sur ce catalogue girestations de services recouvrant notamment les
travaux de conception, de personnalisation ou de e service de la plateforme VOD, les prestations
d’encodage des contenus, d’hébergement et/ou detenance de la plateforme. Selon la nature des
contrats de partenariat commercial conclus avecclients distributeurs ou fournisseurs d'acces a
internet (« FAI »), le chiffre d’affaires reconnarda Société correspond au montant des recettgssbr
générées par la location du catalogue de films, (hetle la taxe sur les ventes et locations de
vidéogrammes, (ii) des rémunérations percues gasdeiétés d’auteurs (SACD, SDRM), et (iii) et des
commissions versées aux partenaires distributewrBAd. Les prestations de service fournies par la
Société sont généralement reconnues en chiffréaite$ sur la base de leur avancement.

e Activité de grossiste de DVD locatife chiffre d'affaires correspond aux ventes de DMbpatifs a
destination des réseaux de franchisés Videofuti€ie¢bank. Ces ventes sont reconnues en chiffre
d'affaires a la livraison des produits lorsqu'dxiste plus d'obligation significative a la chame la
Société.



» Activité de prestataires techniquete: chiffre d'affaires est principalement constite prestations de
maintenance et d’assistance technique (hot liteniantion sur site) ainsi que de la vente de giece
détachées et de consommables & destination desixé$exploitants. Ces prestations sont facturges (
par voie d’abonnement (assistance technique, nmeinte), auquel cas le chiffre d'affaires résulthnt
ces abonnements est reconnu de fagon linéaireasdurée du service (constatation d'un produit
constaté d’avance a la cldture au prorata tempdiisa la réalisation de l'intervention ou a lerhison
des produits (pieces détachées, consommables)elacasi la vente est reconnue en chiffre d'affaires
lorsqu'il n'existe plus d'obligation significatide la part de la Société.

1.2.2 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabéséa leur colt d'acquisition. Ces immobilisations
correspondent principalement (1) a la valeur dalogue DVD acquis par la Société pour les besomsah
activité de distribution de contenus videos payéimiernet, magasins en propre), (2) aux frais gimérisation
et d’encodage de fichiers films nécessaires a l@bgtion de I'activité VOD, et (3) a divers bresett marques.

(1) Catalogue DVD

La Société comptabilise dans la valeur comptableaalogue DVD la valeur de la librairie de DVD até#s en
direct auprées des producteurs ou au travers deat@hdchat avec partage de recettes.

La librairie de DVD achetés est amortie de facmédire sur la durée contractuelle d’exploitatios deoits,
limitée a 3 ans (durée estimée du DVD) pour l'atéivde location par voie postale et 2 ans pourD¥®
exploités dans les magasins détenus en proprecaaufie contrat de revenus partagés prévoyant aosecl
d’'option d’achat au terme de la période de remod&eredevances. Auquel cas, la durée d’amortistsease
raccourcie sur la durée du contrat, et, a I'issuéadevée de I'option, le prix de cette dernieseadors amorti sur
la durée résiduelle de vie du DVD.

Le cas échéant, une dépréciation sur le cataloguBMD est comptabilisée lorsque le reliquat & amarta

cléture est supérieur aux ventes nettes attendupswe tenir compte d’'un risque de stock excédemtaur

certains titres. Celui-ci est identifié de manigtebale, en fonction de I'évolution des locatiores ahacun des
titres en se projetant sur les perspectives delaigyement de la Société sur les deux prochainsciessr en

terme de parc d’abonnés clients et de nombre deidors.

Enfin, la valeur résiduelle des DVD est considé@@mme nulle dans la mesure ou les colts de
commercialisation seraient supérieurs a la valeuegente des DVD d’occasion.

(2) Frais de recherche et développement

Les dépenses de développement sont inscrites 8f Ithe bilan dés lors que la Société peut notamment
démontrer la faisabilité technique et commercialeptojet de développement ainsi que la dispondbide
ressources suffisantes pour achever le dévelopgeiren autres dépenses de recherche et développegoen
sont principalement engagées en vue de la mainter&rolutive et de I'optimisation courante de latglorme
technique VOD et DVD, sont comptabilisées en chaigesqu’elles sont encourues.

Les dépenses de recherche et développement dodra@ttsous certaines conditions, a un crédit dainp
reconnu dans l'exercice au cours duquel les chamgésté comptabilisées. Lorsqu’il n'a pu étreisdil par
imputation sur une charge d'imp6t, le crédit d’ip@ut faire I'objet d’'un remboursement & compterla
guatriéme année suivant sa constatation. Depuigésdion, la Société a bénéficié d’'un crédit d'impgcherche
cumulé de K€ 211 entierement encaissé au 31 déeed@}9. Pour information, aucun nouveau crédit pdm
recherche n’a été comptabilisé en 2010.

Au cours de I'exercice écoulé, aucun des projedédeloppement engagés par la Société n'a rengpbrleres
permettant I'inscription des dépenses liées aif'dctbilan.



(3) Frais de numérisation et d’encodage

La Société comptabilise en immobilisations incoglies le montant des frais de numérisation et didage
nécessaires a I'exploitation et a la commerciabsades ceuvres sur sa plateforme VOD.

(4) Amortissements

Les immobilisations incorporelles sont amortiedie@aire sur les durées suivantes :

Licences et frais de développement..........ceeeniieeniiieesiieesiieeee. 2 2 3a@N

DVD ..ttt ettt et e bttt e e nb e e nab e e e eneeeanees 2 a 3 ans, correspondant a la durée moy&'emrploitation
d’un film DVD négociée dans le cadre des contraeca
les ayants droits

Frais d’@NCOUAGE .......coiuiiiiieiiiiiie s cmmeeeme et 1 an, correspondant a la durée moyenne d’expimita
d’un film VOD négociée dans le cadre des contra¢g a
les ayants droits

BreVELS ... 3 ans

1.2.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisadsur co(t d’acquisitianAucune immobilisation détenue
par la Société n’est décomposable. Leur amortissers calculé suivant la méthode linéaire en esietes
durées d'utilité des différentes catégories d'imitisdtions.

Installations, agencements et aménagements diVerS............ccccccueee.. 10 ans
Matériel de bureau et mobiliers iNforMatiqUeS .o .....ceervveriiieerineans 5 ans
Matériel d traNSPOIT........ciiiiieeiiiie e cecme et e ettt et stee e aee e eeseeee s 3ans

1.2.4 Immobilisations financieres

Les immobilisations financiéres correspondent ppalement a des titres de participation et aux rarés
rattachées a ces participations détenus par l@&todans des filiales créées ou acquises ainsuxj@épots et
cautionnements verseés par la Société (bailleursogasix, fournisseurs).

Les titres de participation sont inscrits a leufitcd’'acquisition. Une dépréciation des titres eshptabilisée si
cette valeur est durablement inférieure a la vatButilité. La valeur d'utilité est appréciée ennfdion des
perspectives de développement & moyen terme desieions ainsi que du retour sur investissemévéjués
sur la base d'une actualisation des flux de trésoBexploitation prévisionnels des sociétés conées ou sur
la valeur de transaction des titres.

Les créances rattachées aux participations sonptediisées a leur valeur nominale. Une dépréaiagst
constituée au cas par cas lorsque la valeur d'tauenest inférieure a la valeur comptable, subdae d'une
évaluation du risque de non-recouvrement de cesces.

S’agissant des titres de participation et créanatachées acquis en octobre 2008 par la Sociéi® ldacadre
des procédures de liquidation du groupe CPFK, Keeades actifs nets comptables corrigés des pations
acquises et de la solvabilité des créances a coladBbciété a affecter I'essentiel du prix globalcquisition de
ces actifs aux créances rattachées en valorisasitlas participations dans le réseau de distobudi un euro
symbolique (zéro euro pour les sociétés en ligiodat



1.2.5 Stocks

Les stocks sont essentiellement constitués de DMatifs destinés a étre vendus aux réseaux de magas
vidéos clubs, ainsi que d’automates vidéo, de piéigtachées et de consommables utilisés notamraestle
cadre des prestations de maintenance et de suppbrique.

Les stocks sont évalués au colt d’achat, nets dfaeles remises sur achats concédées par le $seun
calculé selon la méthode du premier entré - prersigti. Une provision pour dépréciation des stoeks
constituée dans les conditions suivantes :

- s'agissant des DVD locatifs, une provision est déteée par application a la valeur d’achat d'un
pourcentage forfaitaire compris entre 25% et 10@%déterminé selon la date de sortie nationale du
DVD,

- s'agissant des piéces détachées, consommablesnaes et terminaux vidéo, une provision pour
dépréciation est déterminée au cas par cas, s#istotique et les prévisions de ventes ainsi que
I'évolution de leur valeur de marché.

1.2.6 Créances clients

Les créances sont comptabilisées a leur valeurmaeiUne dépréciation est constituée au cas [slocsque
la valeur d'inventaire est inférieure a la valeemptable, sur la base d'une évaluation du risquenale
recouvrement des créances clients.

1.2.7 Charges et produits constatées d'avance

Les charges et produits constatées d’avance rasuléefacturations de produits et services qui hjgas été
consommeés (charges) ou rendus (produits) au ceutsxdrcice.

Dans le cas des redevances éditeurs VOD, ou lgyetest proportionnelle au nombre de téléchargeménts
arrive que les producteurs facturent a I'avancemamtant de redevances minimum garanti (MG) a reemont
durant la fenétre d’exploitation du film ou du datue concerné par le MG. Ce dernier est compsabitin
charge au moment ou il est facturé. Une chargetatiesd’avance neutralise le minimum garanti facttrnon
consommé. A la cléture, la valeur de cette chargastatée d'avance, qui représente le montant non
remboursable di aux producteurs en applicationotdrats de licence, y compris en cas de résiliatierces
contrats par la Société, correspond a la valeue mkts minima garantis déterminée par applicatitan\aleur
contractuelle du minimum garanti d'un amortissenaatgléré de 90% de cette valeur sur les 3 premieis de
diffusion, les 10% restant étant amortis sur l&édwésiduelle (de 240 jours en moyenne).

1.2.8 Disponibilités et valeurs mobiliéres de plaeat

La Société considere comme valeurs mobilieres @eephent les titres ayant une échéance de troisanqius

a l'origine et ne présentant pas de risque sigtificde taux. Les valeurs mobilieres de placemanntt s
comptabilisées a leur colt d’acquisition ou a lealeur actuelle si celle-ci est inférieure. Lessphialues de
cession sont calculées selon la méthode du premtes - premier sorti.

1.2.9 Provisions

Des provisions sont comptabilisées pour les risgiesharges nettement précisés quant a leur objgore
I'échéance ou le montant ne peuvent étre fixésaderf précise, lorsqu'’il existe une obligation vsisde tiers
(d’ordre juridiqgue ou découlant de pratiques duuge ou d’engagements publics) et qu'il est probahle
certain que cette obligation provoquera une sddieessources sans contrepartie au moins équigalent



1.2.10 Engagements de retraite
Conformément aux dispositions de la loi francaiaesociété s’affranchit de ses obligations de famsment des
retraites du personnel en France par le versengecttisations calculées sur la base des salaikesrganismes
qui gerent les programmes de retraite. A ce tir@pontant des cotisations retraite versées pao&#été au titre
de I'exercice 2010 s’est établi a K€ 243. Il n'pas d'autre engagement lié a ces contributions.

Les engagements de la Société en matiére d’'indésndé départ & la retraite ne sont pas provisiodags les
comptes. A titre d’information, ces engagements é@#atévalués au 31 décembre 2010 a K€ 48, a plutir
calcul actuariel prenant en considération les digjpms prévues par la Convention Collective dessmmerces
et services de l'audiovisuel, de I'électroniquedetl’équipement ménagerrelatives au départ et a la mise a la
retraite.

Les hypotheses actuarielles retenues sont lesrgas/a

- Taux d’accroissement annuel des salaires : 2,5%

- Taux de rotation des effectifs : 5%

- Age de départ en retraite : 65 ans

- Taux d’'actualisation net d’'inflation correspontian taux OAT a 10 ans : 4%
- Taux de charges sociales : 50%

1.2.11 Droit individuel & la formation

S’appuyant sur l'avis du Comité d’Urgence du CNCIlduoctobre 2004 et en I'état actuel des discussitn
place qui considérent que les engagements awtiti2lF présentent une caractéristique spécifiqueaggport
aux autres avantages du personnel car ils ont ongepartie future pour I'entreprise, il a été ddasg, dans
I'attente de précisions ultérieures, qu’aucune jgion ne devait étre constatée dans les compt84 aécembre
2010. Par ailleurs, il n’existe pas de cas patigesljustifiant la constitution d’'une provisiongejue des accords
déja conclus sur des actions de formation ne ddnpas lieu & une contrepartie future pour I'entissgrdes
désaccords de plus de 2 ans, ou des formationdisararec I'emploi occupé.

1.2.12 Valeur de marché des actifs et passifs théspion et de la dette

Aux 31 décembre 2010 et 2009, les valeurs d’'inventdes actifs et passifs tels que les dispondsildt valeurs
mobilieres de placement, les créances clientswehisseurs, les autres créances et autres detrglaitation
étaient proches de leurs valeurs de marché, esnrdis leurs échéances a court terme.

1.2.13 Plans de bons de souscription de mitsréateurs d’entreprise (« BSPCE »)
Les actions émises dans le cadre de I'exercice SIlR(E sont inscrites en augmentation de capital date
d’exercice et au prix d’exercice des bons.

Conformément aux principes comptables francais,cli@rge correspondant a l'avantage accordé aux
bénéficiaires des plans de BSPCE, a savoir lardiffée entre le prix d’exercice et la valeur detiata la date
d’attribution n’est pas comptabilisée.

1.2.14. Actions propres

Compte tenu de Il'objectif unique du programme dehaa d’actions (liquidité de l'action VideoFuturgs
actions propres sont comptabilisées en immobitisatfinanciéres.

1.2.15 Recours a des estimations de managetaaestl’application des normes comptables
La préparation des états financiers requiert deald de la direction certaines estimations et hypsds, telles
gue des provisions qui affectent les montants éigudans les états financiers. Les colts réelsostgsppar la
Société peuvent s’avérer différents de ces estmsti



NOTE2 NOTESRELATIVES AU BILAN

2.1 Immobilisations incorporelles

Frais de Frais DVD Brevets et Autres Total

(en milliers d’euros) développement, d’encodage VOD marques
Logiciels et

licences
VALEUR BRUTE
Au 31 décembre 2009 1535 701 2117 480 186 5019
Acquisitions 28 92 748 - - 868
Sorties (31) - (23) - - (54)
Au 31 décembre 2010 1532 793 2842 480 186 5833
AMORTISSEMENTS ET

PROVISIONS

Au 31 décembre 2009 (946) (684) (1 686) (300) (63) (3679)
Dotations (417) (61) (581) - - (1059)
Reprises/ Sorties 35 - 66 - - 101
Reclassements (28) - 28 - - -
Au 31 décembre 2010 (1 356) (745) (2 173) (300) (63) (4637)
VALEUR NETTE
Au 31 décembre 2009 589 17 431 180 123 1340
Au 31 décembre 2010 176 48 669 180 123 119

Les acquisitions de la période s’établissent a B& & se répartissent de la facon suivante :

- K€ 748 sont liés a I'acquisition de galettes DVDraits locatifs exploités dans le cadre des aétvite
location de DVD distribuées par Internet et au shB réseaux de magasins et automates opérés en
direct par la Société,

- K€ 92 correspondent a la numérisation et a I'engeddu portefeuille d’ceuvres accessibles au travers
de la plateforme VOD de la Société et de ses pairtes)

- K€ 28 sont liés a des achats divers de licences.

Les sorties enregistrées sur la période a hauteKi€Eb4 comprennent notamment les DVD perdus osésasur
'année 2010.

Au 31 décembre 2010, les provisions comptabilisgas la Société en complément aux amortissements
s'établissent a K€ 509 contre K€ 578 au 31 décer2bd®, soit une reprise de provision constatéd' exgrcice
écoulé a hauteur de K€ 69. Ces provisions concetegractifs DVD pour K€ 151, les brevets et masjpeur

K€ 300 et la valeur de certains fonds de commeroar iK€ 58. Les provisions et amortissements des
immobilisations incorporelles sont enregistrés xgri@tation pour leur totalité.

A la cléture, la valeur brute et la valeur netts dlends de commerce inscrits a I'actif du bilandéeompose
comme suitdonnées en milliers d’eurhs

Date d'acquisition Désignation du fonds de commerce Valeur brute Valeur nette Origine
31/12/2010 31/12/2010
3 octobre 2008 Fonds commerciaux lle de France 86 85 Acquisition groupe CPFK
16 avril 2009 Fonds commerciaux hors lle de France 83 26 Acquisition
TOTAL 169 111

Les provisions pour dépréciation des fonds de camepentégralement comptabilisées en exploitatsomt
conjoncturelles.



2.2 Immobilisations corporelles

Installations, Matériels de Matériel de Total
(en milliers d’euros) agencements et bureau et transport
aménagements mobiliers
informatiques
VALEUR BRUTE
Au 31 décembre 2009 65 375 22 462
Acquisitions 5 16 - 21
Sorties - - (19) (19)
Au 31 décembre 2010 70 391 3 464
AMORTISSEMENTS ET
PROVISIONS
Au 31 décembre 2009 13) (241) 11) (265)
Dotations (12) (78) @) (92)
Reprises - - 1 11
Au 31 décembre 2010 (25) (319) 2 (346)
VALEUR NETTE
Au 31 décembre 2009 52 134 11 197
Au 31 décembre 2010 45 72 1 118

Les dotations et amortissements aux dépréciatiessimobilisations corporelles sont toutes enrgggst en
exploitation.

2.3 Immobilisations financiéres

Participations et  Créances liées a Autres Total

(en milliers d’euros) autres titres des participations  immobilisations
immobilisés financiéres

VALEUR BRUTE
Au 31 décembre 2009 61 7042 111 7214
Acquisitions - Augmentations 102 844 438 1384
Cessions — Diminutions - (43) (336) (379)
Reclassements - 13 (13) -
Au 31 décembre 2010 163 7 856 200 8219
DEPRECIATIONS
Au 31 décembre 2009 @7) (6719) - (6 746)
Dotations (34) (143) - 177)
Reprises - - - -
Au 31 décembre 2010 (61) (6 862) (6 923)
VALEUR NETTE
Au 31 décembre 2009 34 323 111 468
Au 31 décembre 2010 102 994 200 1296

Les principaux mouvements intervenus au coursedeitice 2010 sont les suivants:
- Création en juillet 2010 de la filiale VF Storegtehue a 100 % par la Société, dotée d’'un capital d
K€ 100, et financement des premiéres acquisitienfodds de commerce de cette filiale par avances en
comptes courants d’actionnaires de la Société tnhontant en principal s’établit a K€ 789 au
31 décembre 2010. Ces avances ont été réaliséededaadre d’'une convention d’avance en compte
courant approuvée par le Conseil d’administratiedaSociété du 26 juillet 2010, rémunérée au taux
Euribor 12 mois + 1,5 points.



- Rachat de participations minoritaires dans le néskafranchisés VideoFutur pour un montant global
de K€ 2 et accompagnement des besoins financisrpatticipations contrélées par la Société a 100% a
travers des avances en comptes courants d’actiesnadnt le montant en principal s'établit a K€ 47
sur I'exercice écoulé. Désengagement de particpatminoritaires sans incidence significative ssr |
comptes de la Société,

- Mise en ceuvre le 27 janvier 2010, concomitammédiatdinission des titres de la Société sur le marché
Alternext, du programme de rachat d'actions aufopar I’Assemblée Générale des actionnaires du
23 décembre 2009, en vue d’assurer la liquidité'atdion VideoFutur par un prestataire de services
d’'investissements. Les moyens alloués par la Sbaiétcontrat de liquidité s’élévent a K€ 100. Au 31
décembre 2010, les actions propres et espécesudétatans le cadre de ce programme sont
comptabilisées dans le postdutres immobilisations financiereset représentent une valeur globale
de K€ 78. Au cours de de l'exercice écoulé, lesatxlet cessions d'actions propres ont dégagé une
moins-value nette de K€ 22,

- Enfin, poursuite des opérations de liquidation filedes allemandes en vue d’une conclusion en 2011
Au 31 décembre 2010, la valeur brute des titredestcréances rattachées a ces participations lg'étab
respectivement & K€ 27 et K€ 6 087, provisionn68.8%.

Au 31 décembre 2010, la valeur nette des titrggadicipation s’établit a KE 102 contre K€ 34 audEcembre
2009, et correspond essentiellement a la valeutidles détenus dans la filiale VF Stores. Une fgion pour
dépréciation des titres a ainsi été constituée auscde I'exercice écoulé a hauteur de K€ 34 eteome
principalement la valeur de la participation déterau 100% au Luxembourg (Glowria Luxembourg), ainsi
ramenée a zéro.

A la cl6ture, la valeur nette des créances liéates participations s’établit a K€ 989 contre K€ 386 31
décembre 2009. Elle comprend la valeur des congaieiants d’actionnaires de la Société au sein d&tdfes
pour K€ 789 et la valeur nette des créances figaesisur les participations détenues au sein deaués
VideoFutur s’établit & K€ 186, aprés comptabilatsur I'exercice écoulé d’'une nouvelle provisipaur
dépréciation a hauteur de K€ 140.

Au 31 décembre 2010, la valeur nette du poste reAlutmmobilisations financiéres » s'éleve a K€ 200tre
K€ 98 au 31 décembre 2009, et est principalemenstituée de la valeur des actifs en especes att@ns
propres détenus dans le cadre du contrat de t§UIKE 78) et de dépdts et cautionnements dive€sl(®2).

Sur I'exercice écoulé, les dotations aux provisiposir dépréciation des immobilisations financicoas été
comptabilisées en résultat financier a hauteur €4 %6.

2.4 Stocks
(en milliers d’euros) 31/12/2010 31/12/2009
VAIEUF DIULE ....eeieee ettt e e s s e e e e e e ntanea e 465 499
DEPréciations CUMUIBES .........cueiiiiiii e ceecmee e eiee ettt e e e e eaee o (328) (281)
VAIBUN NEBLE ...ttt e et e e e e e e e e e e e snnbeeeeeanes 137 218
(en milliers d’euros) 31/12/2010 31/12/2009
DVD IOCALITS. ...t smmmms e 50 89
Piéces détachées et consommables, y compris ag®staerminaux vidéo............. 87 129
VAIBUN NEBLEE ...ttt e e et e e e e nn e e e e s e snnbeeeaeanes 137 218

La valeur nette des stocks au 31 décembre 2014b$itéh K€ 137. Elle correspond d’'une part a leevalnette
des galettes de DVD locatifs achetées par la Sodans le but d’étre revendues aux réseaux d'é¢aplsi de
videos clubs et d’automates et comprend d’autré lpavaleur nette des piéces détachées et consdesnab
notamment utilisés dans le cadre de I'activité déntenance technique des automates vidéo.



2.5 Créances clients et comptes rattachés

(en milliers d’euros) 31/12/2010 31/12/2009
ValeUE BIULE ... e 2420 3606
DEPréciations CUMUIBES ............eiiiiiiiiceceee et (1 020) (931)
ValBUN NELEE ... e s 1400 2675

La diminution des créances clients en valeur bsutela période est principalement liée a la désevise des
activités de réseaux a destination des exploidetsdéo-clubs et de réseaux d’automates vidéos.

Dans un contexte de persistance des difficultésomgnées par ces exploitants, I'exercice écoulé&ar@arqué

par I'existence d’'un risque client élevé sur cettvaés de réseaux et des défaillances de certiadranchisés,
conduisant ainsi la Société a comptabiliser desédgtions cumulées représentant K€ 1 020 au 8&ndére

2010 contre K€ 931 au 31 décembre 2009. Comptederugs provisions, le taux de défaillance destdide la

Société (tous segments confondus), calculé commaolgant des pertes sur créances non recouvrabbese
dotations aux provisions nettes de reprise powues clients rapporté au chiffre d’affaires globaksort a
environ 2% sur I'exercice 2010 soit K€ 175 contde dur I'exercice 2009.

2.6 Autres créances

(en milliers d’euros) 31/12/2010 31/12/2009
ELAl — TV A et 248 517
AVOIIS A TECEVOIN.....eeitiieiiie ettt e etteeeee et e st e e tb e e e esbeeesbeeessteeeebbeasaeeasnneean 786 829
DEDIEUIS QIVETS. ... emre e 85 163
TOtal QUEIES CrEANCES ......ccvviiieiiiicie e e e e 1119 1509

Le poste « Avoirs a recevoir » comprend principaatrdes avoirs a recevoir de la part de fournissderla

Société, au titre notamment des remises arriereréepoir des éditeurs sur achats de contenus plesiqt

dématérialisés réalisés (K€ 229), de réajustenmmttes montants de minimum garantis facturés gmayants
droits (K€ 439) et, enfin, de régularisations asp#é divers fournisseurs pour (K€ 118). La baisséde de ce
poste sur I'exercice écoulé est liée au maintienideestissements en contenus DVD engagés parclét8afin

d’accompagner le développement de ses activitédisigbution de contenus vidéos payants au graraipu
(Internet et magasins).

2.7 Disponibilités et valeurs mobilieres de placeme

(en milliers d’euros) 31/12/2010 31/12/2009
Valeurs mobilieres de placement .............cceeeeiieiiiiiiiiee i 4930 -
DISPONIDIITES ...t e 756 1527
Total disponibilités et valeurs mobiliéres de plaa@ent ...............cccceeenee. 5 686 1527

L'accroissement du poste « Disponibilités et vadewmobilieres de placement » sur I'exercice écoude e
essentiellement liée aux opérations sur capitdisg®Es en janvier 2010, dont il a résulté un apporhuméraire
de M€ 10,0.

Les disponibilités détenues en banque sont pritempent libellées en euros. Les valeurs mobilieres d
placement sont composées de SICAV et de bons anrteyme négociables.

Les plus-values nettes réalisées sur les cessienwvatburs mobilieres au cours de I'exercice clos le
31 décembre 2010 se sont élevées a K€ 11. Enapaccroissement de la trésorerie de la Sodigt@iblesse

de ces plus-values traduit principalement I'eff@mdent des rendements monétaires. Au 31 décembfk 01
plus-value latente sur le portefeuille de SICAV s significative.



2.8 Charges constatées d’avance

(en milliers d’euros) 31/12/2010 31/12/2009
Minimum garantis (€ MG ») .....uuuiieeiiiiiieeeeeeiiiiee e e ssieee e e e svee e e e eneneeeeenes 107 360
Autres charges constatées d’'aVanCe ........ . reeeireeeiieeaaiieessreeasieemmmes 147 135
Total charges constatées d’avanCe ............ccceeeeeiieeiiiieiiiieeeeeesaee e 254 495

La baisse des charges constatées d'avance sur MGomélée a celle du chiffre d'affaires réalisé pes
plateformes de distribution de contenus VOD et @teégociation des engagements de MG avec I'ensedesl
éditeurs.

Le montant des redevances aux éditeurs DVD et VQiptabilisées en charges de I'exercice dans laquibr
« achats de marchandises » s’établit a K€ 1 612&0 contre K€ 3 938 en 2009.

2.9 Capitaux propres

2.9.1. Capital social
Au 31 décembre 2010, le capital social de la Séc#¢tleve a KE 8 364 et est libéré intégralemdnest
composé de 38 011 987 actions regroupées et d@3Bractions non regroupées.

Les principales opérations portant sur le capitadiad de la Société sont intervenues en janvier0201
préalablement a I'admission des titres de la Sécmir le marché Alternext d’Euronext et ont eu les
conséquences suivantes :

. Augmentation de capital avec maintien du droit péééntiel de souscription a hauteur de K€ 13
814 (capital et prime d’émission inclus)

A l'issue de la période de souscription de cetgnaentation de capital intervenue le 15 janvier 204 Conseil
d’administration de la Société, ayant recu délégatie la part de 'Assemblée générale mixte du &Shbre
2009 d'augmenter le capital dans la limite d’'un taoh global en valeur nominale de M€ 15 avec mamdu
droit préférentiel de souscription, a constatédgahvier 2010 la réalisation d’'une augmentatiorcalgital d'un
montant de K€ 13 814 par création de 671 783 8&0@racnouvelles non regroupées. Cette augmentagon
capital a été souscrite par Netgem, ancien actiommaajoritaire de la Société, a hauteur de K€ 1D @n
numéraire et K€ 3 802 euros par compensation él@nces, et, pour le solde par les autres acti@mde la
Société.

A lissue de cette opération, le capital social \dideoFutur était composé de 1 343 567 760 actioms n
regroupées, intégralement souscrites, entierenkeéiébs et toutes de méme catégorie. Sur les K43
proposés a la souscription des actionnaires ded&t®, KE 6 718 ont été affectés au compte « alagitcial »,
qui a été porté a K€ 13 436, le solde, soit KE & @Bnstituant une prime d’émission qui a été ihscai un
compte « prime d'émission ».

. Réduction du capital social a concurrence de K€ B0
Le Conseil d’administration de la Société ayantird¢légation de la part de I’Assemblée généralg¢endu 23
décembre 2009 a cet effet a procédé le 18 jan@Ed 2 une réduction de capital motivée par degp@dr voie
de réduction du nombre d’actions en circulatiotégnalement supportée par I'actionnaire Netgem.



Cette opération s’est déroulée de la maniére stgvan
- Réduction du capital social a concurrence d’'un mainde K€ 5 072 a 'effet d’apurer a due proportion
les pertes des exercices antérieurs. Cette réduesiointervenue par annulation de 507 134 008reti
détenues par Netgem dans la Société,
- Imputation sur le compte « prime d’émission », dalil s’est établi a I'issue de I'augmentation de
capital, d'un montant de K€ 7 096, portant celuacd, en vue de I'apurement a due concurrence du
report déficitaire des exercices antérieurs.

A lissue de cette réduction de capital, celui-Gaittcomposé de 836.433.752,00 actions non regespé
intégralement souscrites, entierement libéréesutts de méme catégorie.

. Regroupement des actions de la Société a raisonldaction regroupée pour 22 actions non
regroupées
Le regroupement a été réalisé de sorte que 22naation regroupées deviennent 1 action regroupéemater
de l'expiration d'un délai de quinze jours débutaha date de publication d’'un avis de regroupenpamtla
Société au Bulletin des annonces légales obligata@t se terminant le 15 janvier 2010.

Le Conseil d’administration de la Société ayantrdélégation de la part de I'assemblée généraléendin 23
décembre 2009 a cet effet a constaté la réalisdtimegroupement le 18 janvier 2010. Seule la gb®iétgem a
usé de cette faculté, ses 836 263 714 actions egnoupées ayant été regroupées sous la forme 0&13837
actions regroupées. A la date du 18 janvier 20Z0,088 actions de la Société n'ont ainsi pas &éotpées,
soit 0,02% du capital social de la Société.

A l'effet de faciliter les opérations de regroupemnqui s'étaleront sur deux ans et de limiter lessgéquences

de I'existence de rompus, Netgem s’est engagéenatie a titre gratuit le nombre d’actions non cegees
nécessaires a chacun des minoritaires de VideoR&fitude leur permettre de présenter a I'échangeambre
d'actions qui soit un multiple de 22. Netgem s'@str ailleurs engagée envers ces mémes actionnaires
minoritaires de VideoFutur a racheter égalemenat®ns non regroupées au plus cher des deuwspinants :

() 1/22eme du prix de premiere cotation des asti@groupées VideoFutur et (ii) 1/22éme du courbalese

des actions VideoFutur regroupées au moment deneadde de cession émise par I'actionnaire.

. Distribution des actions de la Société détenues pNetgem aux actionnaires de Netgem et
admission des titres de la Société le 27 janviet@0

Afin de permettre la cotation des actions regrospe VideoFutur sur Alternext, '’Assemblée généralgte
des actionnaires de Netgem a approuvé le 19 jag0i£0 la distribution d’'un dividende exceptionnelrature
portant sur un nombre maximum de 37 041 695 actiegoupées VideoFutur détenues par Netgem, anrdiso
1 action VideoFutur pour une action Netgem détenue.

La distribution de ce dividende, la cotation dex$emble des actions regroupées VideoFutur surnidietret le
début des négociations sont intervenues a comptar ganvier 2010.

En décembre 2009, les actionnaires de la Sociétéamorouvé la suppression de la référence a lauvale
nominale des actions de la Société dans les stafitsde favoriser notamment les futures opératismsle
capital de la Société.

Au 31 décembre 2010, 38,3% du capital social estndépar la société J2H, holding familial de Mr Had,
Directeur Général de la Société, et sa famille. &&tfons restantes sont principalement détenues ladiorme
de titres au porteur (56,1%) et par Netgem (2,2%).



2.9.2. Bons de souscription de parts de créateiastokprise
En décembre 2009, les actionnaires de la Société@uwnrisé, sous la condition suspensive de latiootales
actions de la Société sur le marché régulé de NXB&next d’Euronext, une nouvelle émission de BEPC
permettant d’augmenter le capital social d’'un mohtaominal maximum de K€ 800. Dans le cadre de ce
nouveau plan, réservé aux salariés et aux dirigesoumis au régime fiscal des salariés de la Sogéaque
bon donne droit de souscrire a une action de l&&9@& un prix au moins égal (i) au prix de premieotation
des actions de la Société sur NYSE Alternext, dsiila société a procédé dans les six mois peiuéd date
d'attribution des bons a une augmentation de dapita prix d'émission des titres dans le cadre efitec
augmentation de capital ou (iii) au prix minimunéyu, le cas échéant, par les lois et reglementsgereur au
moment de l'utilisation de la délégation de I'Asddée Générale, aprés correction, s'il y a lieucegrix pour
tenir compte de la différence de date de jouissance

En juillet 2010, 1 900 000 BSPCE ont été attribdéss le cadre de ce plan, a un prix d’exercice @€ par
bon et avec possibilité d’exercice de ces BSPCE qampter du 27 juillet 2013. Les actions nouveléesiltant
de I'exercice de ces BSPCE devront étre sousaitgslus tard dans un délai de 5 ans a compteédadsion
par le Conseil d’'administration des bons correspahdsoit le 26 juillet 2015.

Une synthése des opérations d’émission de BSPQité&stntée ci-dessous :

Nombre d’actions regroupées Prix moyen de
correspondant aux bons souscription par action
attribués et en circulation €
Solde au 31 décembre 2009 - -
Attribuées 1 900 000 0,26
Exercées - -
Annulées - -
Solde au 31 décembre 2010 1 900 000 0,26

2.9.3 Programme de rachat d’actions
En décembre 2009, les actionnaires de la Socidtaudarisé la mise en place d’'un programme de tagbs
actions de la Société sous la condition suspemi&Ja cotation des actions de la Société sur AdtdrRaris, en
vue notamment d’'assurer la liquidité de I'actiord&dFutur par un prestataire de services d'investissit au
travers d'un contrat de liquidité. Ce programmes rah place pour une durée de 12 mois a compter de
’Assemblée générale du 23 décembre 2009, soitlas tard jusqu’au 23 juin 2011, autorise des rachat
d’'actions regroupées de la Société dans la limite dombre maximal d’actions représentant jusqu&oldu
capital social.

Ce programme a été mis en ceuvre par la Sociéféjenfier 2010, concomitamment & I'admission diesgide
la Société sur le marché Alternext, en affectasblmme de K€ 100 au contrat.

Au 31 décembre 2010, les actifs figurant au congseliquidité correspondent a 190 457 actions popre
valorisées a K€ 48 et a KE 30 en especes. Au amilgxercice écoulé, les opérations réalisées acadre de
ce contrat ont généré une moins-value nette deX€ 2



2.10 Provisions
Les provisions s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31/12/2009 Dotations Reprises Reprises 31/12/2010
utilisées | Non utilisées

Provisions a caractére social et pour litiges...... 186 - (129) - 57

Provision pour restructuration........................ 41 - (31) - 10

Provision pour risques et charges.................... 118 - (116) - 2

Provision pour perte de change..................... 1 14 (1) - 14

Total provisions ...... 346 14 (277) - 83

En exploitation ..........cc.ooeiiiii 14 (71)

Enfinancier ..., (205)

En exceptionnel ................ccooiiiiiiiiiiiinn. (1)

Les provisions a caractére social et provisions fibges, dont le solde au 31 décembre 2010 slgtalk€ 57,
sont estimées sur la base d’'une revue au cas pak@aéduction de ce poste sur I'exercice écatdélte de la
cléture d’'un ensemble de litiges historiques, sao@sts significatifs entre le colt de cléture de pecédures et
les provisions constituées.

Les provisions pour restructuration recouvrentdiemble des colts associés aux procédures de liguidie
'ensemble des filiales allemandes de la Socié#s €olts correspondent dorénavant essentiellemeles a
engagements sur honoraires de liquidation.

La diminution sur I'exercice écoulé du poste « Bsimns pour risques et charges », dont le solde au
31 décembre 2010 s'établit & K€ 2 est liée a lauokddéfinitive des engagements pris par la Sodlétés le
cadre d’'un bail immobilier.

La Société est partie a différents litiges qui ogg les anciens actionnaires majoritaires de Eiégo et
Messieurs Baschet et Crasneanu. Ces litiges smnaldes faits antérieurs a la prise de contrbla 8eciété par
Netgem en mars 2008. Ces litiges ont fait I'objet deux assignations similaires devant le Tribural d
Commerce de Paris en date des 8 novembre 200&gid¢nation ») et 23 janvier 2008 (« I'’AssignatiBis »,
ensemble les « Assignations »). Aux termes de assgAations, certains actionnaires de Glow Entartant
Group SA (« Glowria » devenue en juin 2009 « Videstur Entertainment Group ») demandaient, a titre
principal, a ce que soit, en premier lieu, condtdolation du pacte d’actionnaires conclu efdéeactionnaires
de Glowria, en deuxiéme lieu, annulé la nominatittn Monsieur Eric Caen en tant qu'administrateur et
Président du Conseil d’administration de Glowrig, en troisieme lieu, jugé nulles diverses délibérs et
décisions prises par les organes de Glowria poriatamment sur la réduction du capital a zéro sude
'augmentation de capital décidée par 'assemb&®@ple des actionnaires de Glowria en date duig&p07.
Dans le cadre de I'acquisition des actions de leiés®, Netgem a demandé aux apporteurs de Glowria d
garantir ainsi que de garantir VideoFutur « de torggudices qui seraient effectivement supportésGlawria
et/ou Netgem dans le cadre de I'Assignation, otod&e procédure liée ou résultant de I’Assignatiarayant un
objet commun avec celle-ci ». Cette garantie alétéée sans solidarité entre les apporteurs quies®anciens
actionnaires majoritaires. Ceux-ci se sont engagéslemniser VideoFutur notamment de tous préjsdiets
gue définis ci-avant au prorata de leur particgpag I'apport sous réserve d’'une franchise de I0dl0os a la
charge éventuelle de la Soé&éNetgem est depuis mai 2008 partie prenante {itiges aprés avoir été assigné
en intervention forcée dans ces procédures. Au &ferdbre 2010 comme au 31 décembre 2009, aucune
provision n'a été constituée au titre de ces asasigns.

Par ailleurs, une plainte contre X avec constitutie partie civile a été déposée le 10 septemti@ @6vant le
Doyen des juges d’instruction du Tribunal de Gramdstance de Paris par certains anciens actiormaire
minoritaires de Glowria. Cette plainte vise le téé présentation de comptes annuels infidéles lpsuromptes

de I'année 2006 de Glowria, en raison, selon lagpénts, de l'inscription d’'une provision infondéénsi que

le délit d’escroquerie, au motif, selon la plaing@ge les actionnaires majoritaires de Glowria amatenu un
discours mensonger et auraient employé des mansefnsteluleuses a I'égard des plaignants pour lexéwv

du capital de la Société.

Par un jugement du 21 janvier 2011, le Tribunatdmmerce de Paris a relevé que : (i) la plaintepala été
déposée par les demandeurs a l'instance relevasd dempétence, (ii) qu’elle concerne cependanini@ses
faits, a savoir I'établissement des comptes 2006Idevria, la réduction a zéro du capital de cettei&té, puis
'augmentation de son capital, a laquelle les nifabes n'ont pas souscrit, suivie de I'apport @esions a



Netgem. Le Tribunal de commerce a, en conséquerattendu que les investigations conduites danadee de
l'instruction de cette plainte sont susceptiblesctiiirer les débats de la présente instance ;ajdédision qui

sera prise par le juge pénal est susceptible dénfbur la décision a prendre dans le présent litigdécidé de
surseoir a statuer pour une bonne administratiola desticeaprés avoir observé que les défendeurs et la
Société s’en rapportaient a la sagesse du Trileinalut en condamnant les demandeurs aux dépens
d’instance

Comme indiqué dans le jugement précité du Tribulealcommerce de Paris, peint de vue de la
Société est que la plainte précitée est une pladetecomplaisance, tardive et inexacte et constitne
dénonciation calomnieuse.

2.11 Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Les dettes fournisseurs et comptes rattachés g&arlcomme suit :

(en milliers d’euros) 31/12/2010 31/12/2009
DEtteS fOUMMISSEUIS. ....oiiiiiieeiiiiiee e s ettt ettt e e e e e e e e e anreeee s 1992 2234
Dettes sur immobiliSations.............ooouiceriii e 8 89
FaCtures NON PAIVENUES..........c.ociureeeicmmmmmneeee e e e s et s e nnnneee s 1526 2132

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3526 4 455

La diminution du poste « dettes fournisseurs etptemrattachés » est corrélée a celle de 'activité

2.12 Dettes fiscales et sociales
Les dettes fiscales et sociales ont une échéaféeeure a un an et s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31/12/2010 31/12/2009

Dettes sociales. ........ccvvveeveieiieeeeesonn 823 1106
DEttES fISCAIES ... .uvuiiiiiiiiiiiii et 299 536
Dettes fiscales et SOCIAIES.........uuuriiiiieieeeee e 1122 1642

La diminution des dettes sociales est principalgriéa a la baisse des effectifs.

2.13 Autres dettes

(en milliers d’euros) 31/12/2010 31/12/2009
Avances d'actionnaires NEetgeM............ccieeeeeeeeiirrreeeiiiiieeeeessreeeeesennnee e - 3696
CrEdItEUIS IVETS. ..ottt ee ettt ettt e st e e e s teeeteee e - 3
Autres dettes 161 200
Autres dettes 161 3899

L'intégralité des avances d’actionnaires de Netgemsolde au 31 décembre 2010, a été incorporéepaal de
la Société dans le cadre de 'augmentation dealagidlisée en date du 18 janvier 2010.

Le poste « Autres dettes » est composé d’avoitsidiéen faveur de clients exploitants ou grandlipuainsi
que de dettes diverses.

2.14 Produits constatés d’avance

Au 31 décembre 2010, les produits constatés d’'avaéetablissent a K€ 471 dont K€ 419 concernent des
engagements minima de recettes de service ou deapoes VOD et DVD, liés notamment aux offres
d’abonnement et de cartes prépayées commercialiséda Société et KE 51 concernent les activiggésddeaux
(prestations d’abonnement a des services de maimtej

La Société considére que ces prestations serdigé@m et reconnues en chiffre d’affaires au cdersexercice
2011.



2.15 Produits a recevoir et charges a payer

Produits a recevoir

(en milliers d’euros) 31/12/2010  31/12/2009
Fournisseurs - Avoirs a recevoir 786 829

Clients et comptes rattachés — Factures a établir 120 250
Autres produits a recevoir 57 49
TOTAL 963 2128

Charges a payer

(en milliers d’euros) 31/12/2010  31/12/2009
Dettes fournisseurs et comptes rattachés- Faatoreparvenues.................. 1526 2132
Clients - AVOIrs & €tablir...........coouiiiceeer et 161 161
Dettes fiscales et SOCIAIES.........ocuviiiiiiiiie e 514 684
AULIES Charges @ PAYET .....cciuveiiiiiieeiiieaeeeaieeesieeesatea e ieee e e e sibeeesreea e - 2
TOTAL 2201 2979
NOTE3 NOTESRELATIVES AU COMPTEDE RESULTAT

3.1 Chiffre d’affaires
Le chiffre d’affaires réalisé sur I'année écoul&gablit a K€ 8 266 contre K€ 14 356 en 2009, @raiede 42%
compte tenu du désengagement progressif de lat8algécertaines activités historiques de réseadg atarque
blanche, fortement déflationnistes et en pertes.

Comme en 2009, le chiffre d’affaires 2010 de lai&@éca été principalement réalisé en France.

3.2 Production immobilisée

L’absence de production immobilisée enregistrée2i0 est liée a la nature des projets de dévelnppe
engageés par la Société sur la période, qui neerenpras dans les critéres permettant l'inscriptiea dépenses
engagées a l'actif du bilan.

3.3 Achats de marchandises
Le poste « Achats de marchandises » se décomposaesuit :

(en milliers d’euros) 2010 2009

Redevances et minimum garantis (VOD/DVD) 1615 3937
Achats de DVD locatifs, nets des remises arrier€..............c.coc.... 1738 3294
Autres achats (Redevances partenaires, consommetags............ 357 915

Achats de MArChaNISES ...........cveveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3710 8146

La diminution de ce poste, essentiellement coristda colts variables, est corrélée a la baissehilfiec
d'affaire des activités historiques de réseaux eetnarque blanche. Elle reflete également la réodimaties
engagements de MG pris par la Société vis-a-visaglasts droits, suite a la réduction du nombreldeformes
VOD exploitées en marque blanche.

3.4 Autres achats et charges externes



La réduction des autres achats et charges exteumd®xercice écoulé concerne principalement lestgs de
charges liés aux activités de réseaux (sous-tmataachnique, rémunération intermédiaires, etq, fiais
généraux (notamment honoraires, locations diversesinarketing et certains frais variables, notalmime
logistiques.

3.5 Effectifs et charges de personnel

Au 31 décembre 2010, I'effectif total hors persdnmés a disposition de la Société s’éléve a 64baisse de
24% par rapport au 31 décembre 2009 compte tenddearts intervenus sur I'exercice (démission, ungst
conventionnelles ou licenciements), ayant pringpsnt concerné les activités historiques de réseaux

Cet effectif se répartit selon les catégories suss.:

Catégorie 31/12/2010 31/12/2009
Cadres (cadres dirigeants et cadres autonomes) 34 8 3
Non cadres et agents de maitrise 30 46
Total 64 84

Les charges de personnel en 2010, y compris indésnet charges patronales, se sont élevées a K& dofitre
K€ 5 713 en 2009 (-22%).

3.6 Dotations aux amortissements et aux provisions

(en milliers d’euros) 2010 2009
Dotations aux amortissements et provisions sur ibilisations incorporelles 1059 1282
Dotations aux amortissements sur immobilisationp@elles ...............ccocceevineenns 92 118
Dotations aux provisions sur actifs circulants ¢k& créances) 135 772
Dotations aux amortiSSEMENts €t PrOVISIONS .......cc.....cverrereevereressierereseseseeenees 1286 2172

La réduction du poste « Dotation aux provisionsastifs circulants » sur I'exercice écoulé est hda réduction
significative des risques de dépréciation a argicgur les stocks et les créances clients de lgt8oc

3.7 Résultat financier

(en milliers d’euros) 2010 2009
REPIISES SUM PIOVISIONS ......eiviieiieee s et 1 4
Produits nets sur cession de valeurs mobiliérggaEment................ccccovevrvernnnn. 1 4
GaINS AE CRANGE ......cvvvvt et ee sttt ee sttt enneeeeeas 7 4
Autres produits INANCIETS ...........c.c.ov.meeemrecerieeeeieeees e et ese e seeeeneeaesanes 317 241
Produits fINANCIES..........ooiiiiiiiii e 336 253
Dotations financiéres aux amortissements et PrORESI...............coevevevreerereneninenns (190) (641)
INtEr&ts et Charges aSSIMIIEES ............ oo (3) (311)
PEES 08 CRANGE .......veveeeteeeeee sttt s s en s en s es e (6) (12)
Charges fiNANCIEIES. .........uiiiiiiiii e e e (199) (964)
Charges et produits fiNANCIErS ...............cceevevreeeeeeeeeeseeesesesese e enseeenns 137 (711)

Les autres produits financiers comptabilisés sexdfcice écoulé a hauteur de K€ 317 sont liés adances
clients rachetées par la Société dans le cadreprations de liquidation du groupe CPFK.

Les dotations financieres aux amortissements etigpoms comptabilisées en 2010 a hauteur de K€ 190
correspondent aux provisions complémentaires estrégs par la Société sur les créances rattachées a
participations dans le réseau de magasins vidéfis-elt au Luxembourg.



La baisse du postelntéréts et charges assimiléesur la période est liée au solde des avancetatiaaires de
Netgem, incorporées au capital de la Société daoadre des opérations sur capital intervenuearemer 2010.

3.8 Résultat exceptionnel

Les charges et produits exceptionnels regroupsnbpérations de nature inhabituelle et dont laenhamce est
rare, et se décomposent comme suit :

(en milliers d’euros) 2010 2009

Plus-values (Moins-values) sur cession des actleria SOCIEté ...............c..coeeevnene (22) -
Plus-values (Moins-values) sur cession d’autré$sact..............cccocverveririieenenennne. 9 (98)
Reprises (Dotation) nette aux amortissements @PO0S .............ccoevveviriiniinnn. 205 (79)
Abandons a caractére financier (Comptes couraatgidhnaires Netgem) R 9614
Abandons a caractére commercial (Dettes fournissélatgem)............ R 1465
Autres produits et charges exceptionnels ... oo (203) 16
Ol e (11) 10918

Le poste Autres produits et charges assimiléesst constitué du codt de cléture de litiges’ehghgements,
diment provisionnés.

3.9 Imp6bts
L’incidence sur le résultat des dispositions fissadst la suivante :

(en milliers d’euros) 2010 2009
Crédit d'imp6t recherche ...........cccooviicemmece e, B, 1)
TOMAL. oot vmeem e ee e en e aen s - 1)

Au 31 décembre 2010, la Société dispose de défistaux proches de K€ 27 786 qui pourront étriesas sur
les bénéfices futurs. Depuis la Loi de finances42@@s déficits peuvent désormais étre reportédimchent.

NOTE4 INFORMATIONSCOMPLEMENTAIRES

4.1 Engagements hors bilan

Dans le cadre de son activité, la Société est aeanprendre un certain nombre d’engagements. @srtai
engagements ont fait I'objet de provisions.

Au 31 décembre 2010, la nature des engagementssppatr la Société reste sensiblement identiqudl@ ce
existante au 31 décembre 2009. Les principaux @raagts enregistrés sur la période écoulée en matier
d’engagements hors bilan et passifs éventuelslistég ci-apres.

4.1.1 Engagements de location
Au 31 décembre 2010, la Société occupe des surfbcésireaux et d’activité dans les locaux de samcipal
actionnaire, situés rue d’Orléans a Neuilly sun8éhouveau siége social de la Société occupé sleplier juin
2008), mais également allée des Barbanniers a @#liers. Les baux contractés au titre de ces lgoaunt les
caractéristiques suivantes :

- Rue d'Orléans : convention de sous-location sigaés6 mai 2008 avec la société Netgem (Locataire
principal) pour une durée allant jusqu'au 25 mal20Le montant annuel de la redevance locative
comptabilisée en charges sur I'exercice écoul&esh K€ 54,

- Allée des Barbanniers: baux 3/6/9 ans conclus deea bailleurs distincts ayant commencé a courir a
compter du 2 octobre 2008. Le montant des loyedegtcharges locatives comptabilisés en charges de
I'exercice s’établit & K€ 175



La Société a par ailleurs contracté dans le cadrBedploitation d’'un certain nombre de fonds dencoerce
vidéo (magasins et automates) repris notammentoats aes exercices 2008 et 2009, un ensemble de bau
ayant représenté en 2010 une charge globale dedeye€ 282.

Au 31 décembre 2010, les échéances de loyers minitmies, hors charges de maintenance, au titreeddaux
s'établissent a K€ 379.

Les dépbts de garantie versés par la Société bra ¢onclusion de ces baux s'élévent a K€ 75 ététh
comptabilisés en immobilisations financiéres. il a’pas de dép6t de garantie pour les bureaux didlNe

4.1.2 Engagements d’achats de contenus
La Société s'est engagée a mettre a son catalegudihe up » VOD des majors sur plusieurs annkas.
guantité de titres a acheter dans ce cadre n'estcpanue a ce jour mais les conditions tarifaires éié
contractualisées et incluent des minima garantis.

Ainsi, au 31 décembre 2010, le montant des engagsnd® minimum garantis facturés d’avance par les
éditeurs et portant sur le premier semestre der@ee 2011 s'établit a K€ 107 contre K€ 354 pauptemier
semestre 2010. Au-dela de ce montant, la Sociéét mas en mesure d'évaluer de facon précise les
engagements futurs pris vis-a-vis des éditeurs BYOD.

4.1.3 Droits individuels a la formation
Au 31 décembre 2010, le cumul des droits individuglla formation (DIF) non consommés est de 3 672
heures.

La Direction estime, au mieux de sa connaissandeele, qu'il n'existe pas a ce jour d’engagements
susceptibles d’avoir un impact significatif surss@ation financiére actuelle ou future, autres gewex listés ci-
dessus.

4.1.4 Engagements recus

Netgem SA s’est porté caution solidaire de la Séaians le cadre de la conclusion d'un des bauglgsrau
titre de I'occupation de surfaces de bureaux a &ahiers (Octobre 2008) et d'un contrat de sersicenclu en
décembre 2009 avec un opérateur Telecom. Ces angagesont toujours valables au 31 décembre 2010.

Dans le cadre du contrat d’apport conclu en décer@bB07 entre certains actionnaires de la Sociéttgew et
la société J2H, les apporteurs de titres de laéBo@arties au contrat (les « Apporteurs ») se eagagés,
irrévocablement et sans solidarité entre eux, @ammidser la Société de tous préjudices (en ce cergwifrais de
justice et autres honoraires raisonnables) effeotent supportés par la Société dans le cadre s&dfation
déposée aupres du Tribunal de Commerce de Padaterdu 8 novembre 2007, ou de toute procédureliée
résultant de I'assignation ou ayant un objet comanec celle-ci. Selon les termes du contrat d'dpjica été
convenu gu’aucune indemnisation ne sera due pafApe®rteurs tant que le montant cumulé des prégsdic
prononcés au titre de I'assignation n'atteint pas@nulé K€ 10.

4.1.5 Pactes d'actionnaires entrés en vigueur sslie de la prise de contrdle de Glowria (renommé
VideoFutur) par Netgem

Le 6 avril 2006, la Société et ses 34 actionnaleeBépoque ont signé un pacte visant a organéserdlations et
les conditions de sortie entre les différentesgmiés d'actionnaires. Constatant les modificatiotervenues
dans la détention du capital (moins de 10 des &gea sont toujours actionnaires) en 2007 et 200&it de la
réduction du capital a 0 suivie d'augmentationsafstal puis de I'apport de plus de 99% des actimovelles a
Netgem, et en conséquence dans la composition dseital'administration, ainsi que I'admission envjar
2010 des actions de la Société sur le marché Alkerda Société estime que ce pacte dont l'es$atdie
dispositions est devenu inapplicable, a perdu saecat se trouve sans objet.



Pour autant, la Société considere également qdei&sion de ses actions sur un marché organisé,
Alternext en l'occurrence, correspondait pleinengelat solution de liquidité au profit des actiomeai

de référence prévue dans le pacte et pour lagesllparties s'étaient engagées a faire leurs mneslle
efforts. Pour cette raison, la Société a procégééaude ses actionnaires minoritaires a la notifina

de cette opération ; ceux-ci en ont contesté ledalités de mise en oeuvre. La Société estime ne
courir aucun risque significatif découlant de lgnsiture de ce pacte.

4.1.6 Engagements donnés
VideoFutur a consenti une caution personnelle kdace au profit de la Banque Populaire des Alpdsauteur
de K€ 250 en garantie du remboursement du prét&B3Q consenti par la banque a sa filiale Eve & Ce
prét a été consenti a Eve & Cie a I'occasion deolaversion de la facilité de caisse d’'un méme nrardai lui
avait été consentie par I'établissement bancaieemaniére concomitante, le co-actionnaire de Vidaardans
Eve & Cie a consenti une caution personnelle etlaioé a la Banque Populaire des Alpes pour un amirde
K€ 250. Eve & Cie a par ailleurs consenti a doruremantissement sur son fonds de commerce a lauBang
Populaire des Alpes.

Par alilleurs, la Société Générale a consenti dgagements de caution d’'un montant total de K€ 1Bprafit
de deux fournisseurs.

4.2 EVENEMENT POSTERIEUR
A l'occasion de la communication aux marchés fimarscde ses résultats annuels 2010 (Cf communigué d
presse du 31 mars 2011), la Société a indiqué igulef soutenir sa stratégie de développementseike amenée
a proposer a ses actionnaires de participer a péation de refinancement dont les modalités setisées
lors de la prochaine Assemblée Générale.

4.3 TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES
4.3.1 Rémunération des dirigeants et administrateur

Les principes de rémunérations et avantages aésimlloués au Président du Conseil d’administragtoaux
Directeurs Généraux n'ont pas fait I'objet de cleangnt notable au cours de I'exercice 2010.

Comme en 2009, aucun jeton de présence n'a paulété alloué aux administrateurs de la Sociétbars de
I'exercice écoulé.

Le montant total des rémunérations au titre desitagas a court terme et avantages en nature albwés
membres du comité de direction et des organes drastnation de la Société, y compris personnels anis
disposition, s’est élevé a KE 760 contre K€ 72£2@09.

La Société n'a pas mis en place de mécanisme depte départ ou d'arrivée pour les mandatairegsrcil
n'existe pas non plus de régime complémentairetfaite spécifique pour les mandataires sociaux.

Il n'y a pas d’avantages postérieurs a I'emplor pesidirigeants de la Société.

Enfin, 1 900 000 BSPCE ont été attribués par les€ibr’administration du 26 juillet 2010 aux maraieds et
salariés dirigeants de la Société.

4.3.2 Relations avec d’autres parties liées

Les soldes et transactions indiqués ci-dessoussortipalement liés a I'exécution des conventiconaclues
avec la société Netgem SA, au titre notamment dseweent d’avances en compte courant et d’abandens d
créances commerciales et financiéres, de la faumitle surfaces de bureaux et de prestations de anis
disposition de personnels et de services technjaidss filiales dont VF Stores, au titre d’avasmesm compte
courant et de fourniture de prestations diversd@d xechniques, etc).



Sociétés soeurs

Filiales et

31/12/2010 - en milliers d'euros Netgem SA participations (1) Total
Immobilisations financiéres - 1096 1096
Créances clients et comptes rattachés - 582 582
Total Actifs - 1678 1678
Dettes fournisseurs et comptes rattaché 434 149 583
Autres dettes - - -
Total Passifs 434 149 583
Produits d'exploitation 154 118 272
Produits financiers - - 5
Charges d'exploitation 425 16 441
Charges financiéres - - -
Sociétés soeurs
Netgem SA et I_:i_liale_s et Total
NMS SA (filiale participations (1)
31/12/2009 - en milliers d'euros de Netgem)
Immobilisations financiéres 656 656
Créances clients et comptes rattachés - 177 177
Total Actifs - 833 833
Dettes fournisseurs et comptes rattaché 609 149 758
Autres dettes 3696 - 3 696
Total Passifs 4294 149 4 454
Produits d'exploitation ) ) )
Produits exceptionnels 110 - 11 079
Charges d'exploitation 119 - 1187
Charges financiéres 311 - 311

Au 31 décembre 2010 et 2009, les valeurs d’actifdeepassifs concernent le périmétre complet diede et
participations de la Société a la cloture (Cf tablales filiales et participations), comprenant moteent les
sociétés VF Stores (essentiellement sur 2010), fEHowuxembourg, les participations dans le réseau d
franchisés VideoFutur et les filiales allemandess produits et charges ne concernent que la fi&leStores,
compte tenu de la non matérialité des produithatges liés aux autres filiales et participatioasadSociété.

4.4 ETAT DES CREANCES ET DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

4.4.1 Créances

Aunanau A plus d'un

31/12/2010 - en milliers d'euros Montant brut plus an
ACTIF IMMOBILISE

Créances rattachées a des participations 1 857 - 7 857
Autres immobilisations financieres 200 112 88
ACTIF CIRCULANT

Clients douteux ou litigieux 1305 - 1305
Autres créances clients 1115 1115 -
Etat et autres collectivités publiques 305 305 -
Débiteurs divers 814 814 -
Charges constatées d’avance 254 254 -
TOTAL 11 850 600 9 250




4.4.2 Dettes

Aun an au a/g Fe):ltu5S gnlénau A pl:ﬁ Sde 5

31/12/2010 - en milliers d'euros Montant brut plus plus

Fournisseurs et comptes rattachés 3526 3526 -
Personnel et comptes rattachés B62 362 -
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 460 460 -
Etat et autres collectivités publiques 298 298 -
Groupe et associés 1 1 -
Débiteurs divers 148 148 -
Produits constatées d’avance 471 471 -
TOTAL 5 266 5 266 -

4.5 HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES DE LA SOCIETE

4.5.1 Commissaire aux comptes titulaire et suppléan

» Cabinet Burband Kingler & Associés, représentéNpaFrédéric Burband, titulaire,
* M. Georges-Edouard Chauvel-Trepier, suppléant

4.5.2 Honoraires des contrdleurs |égaux des comgiteles membres de leurs réseaux

Le tableau ci-apres récapitule le montant horsstades honoraires des controleurs Iégaux de la tBoefédes
membres de leurs réseaux figurant au compte déiatda la Société, au titre des prestations réediu cours

de I'exercice clos le 31 décembre 2010 pour la&éci

(en euros) Burband Klinger & Associés
2010 2009

Audit

Commissariat aux comptes, certification, examencdesptes individuels 22000 15000
Missions accessoires 83 020 12890
Sous-total 105 020 27 890
Autres prestations (conseils de nature fiscale, jigtique et sociale) - -
Sous-total - -
TOTAL GENERAL 105 020 27 890




4.6 Liste des filiales et participations

Données en milliers d’euros, sauf Capital Capitaux Quote- Valeur Préts et Montant des Chiffre Résultats (Bénéfice Dividendes Commentaires
mention expresse propres partdu | comptable des avances cautions et avalg d'affaires H.T. net ou perte du encaissés par laf Date des comptes
autres que le | capital titres détenus | consentis par | donnés par la du dernier dernier exercice clos| Société au cours
capital et | détenue la Société et Société exercice écoulé de I'exercice
avant Brute Nette non encore

affectation remboursés

du résultat
A — Renseignements détaillés sur
chaque titre dont la valeur brute excede|
1% du capital de la société
VideoFutur Stores (SASU) 100 - 100% 100 100 789 - 392 (17) - 1% exercice de 6 moi
B — Renseignements détaillés sur les
autres titres dont la valeur brute
n'excede pas 1% du capital de la société
Glowria Luxembourg (SA) 31 (24) 100% 31 - 13 - 1 (14) - 01/01/10-31/12/1
8')0‘” Entertainment Deutschland Gmbh 25 ®)| 100% 27 - -| Neéant holding . - ovou10-31/12/1
Eve & Cie (SARL) (2) 313 (980)| 50,01% - - - 846 (422) - 01/01/09-31/12/04
Gpmr Agen VF (SARL) 8 (520) 75% - 41 - 445 (160) - 01/01/09-31/12/04
Auch VF (SARL) 8 (277) 100%| 2 2 34 - 113 2) - 01/07/09-30/06/1
Gpmv La Varenne (SARL) 8 (45) 100% - - - 116 (28) - 01/01/09-31/12/04
Ensemble de filiales francaises (Magasins na na na na na na na na )
franchises VidéoFutur) (3)

na : non applicable

(1)
()
®)

En cours de liquidation amiable
Données consolidées du groupe Eve et Compagnie
Au 31 décembre 2010, cet ensemble regroupe enSgrarticipations, généralement minoritaires, forat déficitaires et sous-capitalisées, dont lawadles titres de

participations et des créances rattachées auxipations a la cléture est non significative.



